
 

 

หนังสือชี้ชวน 
 
 
 
 

ราชอาณาจักรไทย 
(โดยกระทรวงการคลังแห่งราชอาณาจักรไทย) 

เสนอขาย 
พนัธบตัรรัฐบาลเพ่ือความยั่งยืนส าหรับบริหารหนีใ้ห้กู้ต่อ ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 คร้ังที ่1 

กระทรวงการคลงัแห่งราชอาณาจกัรไทย  
(ซ่ึงกระท าการแทนราชอาณาจกัรไทยในฐานะผูอ้อกพนัธบตัร) (“ผู้ออกพันธบัตร”)  

เสนอขาย 
พนัธบตัรรัฐบาลประเภทอตัราดอกเบ้ียคงท่ี ภายใตแ้ผนการบริหารหน้ีสาธารณะ ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564  

จ านวน 1 ชุด ดงัน้ี 
พันธบัตรรัฐบาลเพ่ือความยั่งยืนส าหรับบริหารหนีใ้ห้กู้ต่อ ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 คร้ังที ่1 
อตัราดอกเบ้ีย 1.585% ต่อปี วงเงินไม่เกิน 20,000,000,000 บาท ราคาเสนอขาย: 99.544382% 

ออก ณ วนัที่ 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 ครบก าหนดไถ่ถอนในวนัที่ 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2578 (“พันธบัตร”) 

ซ่ึงออกและเสนอขายเพื่อปรับโครงสร้างหน้ีเงินกูเ้พ่ือให้กูต่้อแก่การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย ส าหรับโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม 
ช่วงศูนยว์ฒันธรรมแห่งประเทศไทย – มีนบุรี (สุวินทวงศ)์ โดยโครงการรถไฟฟ้าดงักล่าวเป็นโครงการท่ีมีส่วนช่วยลดมลภาวะอากาศเป็นพิษ จึงมี
คุณสมบติัเป็นพนัธบตัรเพ่ืออนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม (หรือพนัธบตัรสีเขียว (Green Bond)) ซ่ึงถือเป็นหน่ึงในประเภทของพนัธบตัรภายใตก้รอบการ
ระดมทุนเพ่ือความยัง่ยืน (The Kingdom of Thailand’s Sustainable Financing Framework) 

ทั้งน้ี การจ าหน่ายพนัธบตัรในคร้ังน้ี เป็นการเพ่ิมปริมาณ (Re-open) พนัธบตัรเพ่ือความยัง่ยืนส าหรับบริหารหน้ีให้กู้ต่อ ในปีงบประมาณ พ.ศ. 
2563 คร้ังท่ี 1 (ESGLB35DA) ซ่ึงจะท าให้วงเงินรวมของพนัธบตัรรุ่นน้ีมีจ านวน 50,000,000,000 บาท หากจ าหน่ายพนัธบัตรได้ทั้งหมดตาม
จ านวนท่ีเสนอขาย 

ผูอ้อกพนัธบตัรจะจ่ายดอกเบ้ียพนัธบตัรสองคร้ังต่อปีตลอดอายุของพนัธบตัร การจ่ายดอกเบ้ียของพนัธบตัรแก ่บริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ี
ไม่มีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทยจะไม่มีการหักภาษี ณ ท่ีจ่ายบนดอกเบ้ียดงักล่าวตามกฎหมายไทย อยา่งไรก็ดี การจ่ายดอกเบ้ียของพนัธบตัรแก่ บุคคล
ธรรมดาและบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลผูมี้ถ่ินท่ีอยู่ในประเทศไทย  และบุคคลธรรมดาท่ีไม่มีถ่ินท่ีอยู่ในประเทศไทย จะมีการหักภาษี ณ ท่ี
จ่ายบนดอกเบ้ียดงักล่าวตามกฎหมายไทย โดยไม่มีการช าระเงินเพ่ิมใด ๆ เพื่อชดเชยการหกัภาษีดงักล่าว (no tax gross-up) โปรดดูรายละเอียดและ
เง่ือนไขเพ่ิมเติมในส่วนท่ี 10 “ภาษีอากร” ของหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี 

พนัธบตัรเป็นพนัธบตัรชนิดระบุช่ือผูถื้อ และผูอ้อกพนัธบตัรจะด าเนินการขอขึ้นทะเบียนพนัธบตัรกบัสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย  

ระยะเวลาจองซ้ือพนัธบตัร: วนัที่ 25 – 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 

ค าเตือน: การลงทุนในพันธบัตรมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรอ่านและศึกษาข้อมูลท่ีเก่ียวข้องโดยละเอียด ก่อนตัดสินใจลงทุนในพันธบัตร 

Joint Sustainability Structuring Advisors และ ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร 

   

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย)  
จ ากดั (มหาชน) 

หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีท าขึ้นเม่ือวนัท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2563



 

 

Disclaimer 

หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ต่อ “ผูล้งทุนสถาบนั” และ “ผูล้งทุนรายใหญ่” (ตามค าจ ากดัความท่ีก าหนดไวใ้น
หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี) เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มูลเบ้ืองตน้ส าหรับการพิจารณาลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลประเภทอตัราดอกเบ้ียคงท่ี 
จ านวน 1 ชุด ได้แก่ “พนัธบัตรรัฐบาลเพ่ือความยัง่ยืนส าหรับบริหารหน้ีให้กู้ต่อ ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 คร้ังท่ี 1” 
(“พันธบัตร”) ท่ีจะออกโดยราชอาณาจักรไทย (ซ่ึงกระท าการแทนโดยกระทรวงการคลัง) ( “ผู้ออกพันธบัตร”) ตาม
รายละเอียดท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี ทั้งน้ี ผูอ้อกพนัธบตัร ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จ ากัด (มหาชน) และ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากัด (มหาชน) ในฐานะ  Joint Sustainability Structuring 
Advisors และ ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร (ต่อไปน้ีรวมเรียกว่า “ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตร”) ไม่อนุญาตให้ผูใ้ดใชข้อ้มูลใน
หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีเพ่ือวตัถุประสงคอ่ื์นหรือจดัท าขอ้มูลดงักล่าวขึ้นใหม่ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน หรือแจกจ่าย ตีพิมพ ์
ท าซ ้า หรือเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวแก่บุคคลอ่ืนใด 

ผูอ้อกพนัธบตัรยืนยนัว่าตนไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควรแลว้ในการจดัท าขอ้มูลตามท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี 
เพ่ือให้แน่ใจไดว่้าขอ้มูลส าคญัทุกประการท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนัธบตัรตามท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี มีความ ถูกตอ้ง เป็น
จริง และไม่มีเน้ือความใดท่ีอาจท าให้หลงผดิในสาระส าคญั โดยผูอ้อกพนัธบตัรเช่ือว่า ณ วนัท่ีจดัท าหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี ไม่
มีขอ้เท็จจริงอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งกบัขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของพนัธบตัรซ่ึงผูอ้อกพนัธบตัรรับทราบ แต่ไม่ไดเ้ปิดเผยไวใ้น
หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี ซ่ึงการไม่ไดเ้ปิดเผยขอ้เท็จจริงดงักล่าวอาจน าไปสู่การหลงผิดในสาระส าคญัในขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัการ
ออกและการเสนอขายพนัธบตัรท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี ทั้งน้ี ผูอ้อกพนัธบตัรจะเป็นผูรั้บผิดชอบในความถูกตอ้ง
ของขอ้มูลท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีทุกประการ 

หนังสือช้ีชวนฉบับนีไ้ม่มีข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับผู้ออกพนัธบัตร (หรือราชอาณาจักรไทย) เป็นการเฉพาะ ผู้ท่ีสนใจลงทุน
ในพนัธบัตรซ่ึงได้รับหนังสือช้ีชวนฉบับนี้ รับทราบว่าตนอาจไม่ได้รับข้อมูลทุกประการท่ีเกี่ยวข้องกับผู้ออกพนัธบัตรเพ่ือใช้
ในการตัดสินใจลงทุนในพันธบัตร ก่อนตัดสินใจใด ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในพันธบัตร ผู้ท่ีได้รับหนังสือช้ีชวนฉบับนี้
จะต้องศึกษาและหาข้อมูลเกี่ยวกับผู้ออกพันธบัตร และข้อก าหนดและเง่ือนไขของพันธบัตร ซ่ึงรวมถึงข้อมูลท่ีเกี่ยวกับ
เน้ือหาและความเส่ียงอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับพันธบัตรด้วยตนเอง ผู้สนใจลงทุนในพันธบัตรซ่ึงได้รับหนังสือช้ีชวนฉบับนี้ 
รับทราบและยอมรับว่าตนได้มีโอกาสและเวลาอย่างเพยีงพอแล้วในการค้นหาและศึกษาข้อมูลดังกล่าว รวมทั้งยอมรับว่าตน
มีความรู้และประสบการณ์ในทางการเงิน ธุรกิจ และการลงทุน และมีความสามารถในการประเมินสาระส าคัญและความเส่ียง
ของการลงทุนในพันธบัตรนี้  โดยเข้าใจถึงลักษณะและความเส่ียงของการลงทุนในพันธบัตร และยอมรับความเส่ียงท่ีอาจ
เกิดขึน้ และได้ใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบในการพิจารณาความเส่ียงในการเข้าลงทุนดังกล่าว โดยได้ท าการศึกษาและท า
ความเข้าใจในความเส่ียงของการลงทุนในพนัธบัตรดังกล่าวนั้น ๆ เป็นอย่างดี และตระหนักว่าจะต้องเป็นผู้รับความเส่ียงจาก
การลงทุนและสามารถรับความเส่ียงดังกล่าวได้ 

ผู้ท่ีสนใจลงทุนในพันธบัตรซ่ึงได้รับหนังสือช้ีชวนฉบับนี้เข้าใจและยอมรับว่าผู้ออกพันธบัตร ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร 
และบริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร มิได้ให้ค ารับรอง หรือค ารับประกันใด ๆ (ไม่ว่าชัดแจ้งหรือโดยปริยาย) ที่
เกี่ยวข้องกับข้อมูลใด ๆ อันเกี่ยวกับผู้ออกพันธบัตรซ่ึงได้เปิดเผยเป็นการท่ัวไป อันรวมถึง สถานะทางการเงินของผู้ออก
พันธบัตร โดยจะตัดสินใจลงทุนในพนัธบัตรโดยมิได้รับค ารับรองหรือเช่ือถือตามค ารับรอง หรือค ารับประกันใด ๆ ดังกล่าว
ข้าง ต้น  ไ ม่ ว่ าจาก ผู้ ใด  ผู้ ท่ีสนใจลงทุนในพันธบัตร ซ่ึ งไ ด้ รับหนั ง สือ ช้ีชวนฉบับนี้  รับทราบและยอมรับ ว่า 
(1) ผู้ออกพันธบัตร หรือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร และ/หรือ บริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร ไม่มีหน้าที่ในการ
ตรวจสอบ หรือสอบทานข้อมูลใด ๆ เกี่ยวกับผู้ออกพันธบัตร และ (2) ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร และ/หรือ บริษัทในเครือ 
ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร ไม่มีหน้าท่ีในการตรวจสอบ หรือสอบทานข้อมูลใด ๆ เกี่ยวกับพันธบัตร รวมถึงไม่มีหน้าที่ใน
การติดตาม สถานะทางการเงิน แนวโน้มทางการเงิน ความน่าเช่ือถือ หรือกิจการใด ๆ ของผู้ออกพนัธบัตร   



 

 

ท้ังนี้ ผู้ออกพันธบัตร หรือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตรและบริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตรอาจได้รับข้อมูลของ 
ผู้ออกพันธบัตรท่ีเปิดเผยเป็นการท่ัวไป หรือข้อมูลท่ีมิได้เปิดเผยเป็นการท่ัวไป เป็นคร้ังคราว แต่ผู้ออกพนัธบัตร หรือผู้ร่วม
จัดจ าหน่ายพนัธบัตรและบริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตร  ไม่มีหน้าท่ีท่ีต้องให้ข้อมูลเหล่านั้นแก่ผู้ท่ีสนใจลงทุนใน
พันธบัตร โดยหากเกิดความเสียหายใด ๆ ผู้ออกพันธบัตร ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร หรือบริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่าย
พันธบัตรไม่ต้องรับผิดชอบในความเสียหายท่ีเกิดขึ้นดังกล่าว นอกจากนั้น ผู้ท่ีสนใจลงทุนในพันธบัตรมิได้รับค าปรึกษา  
ค าช้ีชวน ข้อคิดเห็น หรือค าเสนอแนะใด ๆ จากผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตรหรือบริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร 
ส าหรับการลงทุนในพันธบัตรดังกล่าว และหากเกิดความเสียหายใด ๆ ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร บริษัทในเครือผู้ร่วมจัด
จ าหน่ายพันธบัตร หรือเจ้าหน้าท่ีผู้รับใบจองซ้ือพันธบัตรไม่ต้องรับผิดชอบในความเสียหายท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนใน
พันธบัตรนั้น โดยผู้ท่ีสนใจลงทุนในพันธบัตรตกลงท่ีจะสละสิทธิในการเรียกร้องผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร หรือบริษัทใน
เครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตร ส าหรับความเสียหายท่ีเกิดขึน้เน่ืองจากหรือท่ีเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจลงทุนในพนัธบัตร
ดังกล่าว และตกลงท่ีจะไม่ด าเนินการฟ้องร้องผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตรหรือบริษัทในเครือผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตรไม่ว่า
ต่อศาล อนุญาโตตุลาการ หรือกระบวนการอ่ืนใดที่เทียบเท่า 

การลงทุนในพนัธบตัรมีความเก่ียวเน่ืองกบัปัจจยัหลายประการ ซ่ึงอาจมีผลกระทบถึงผลประโยชน์เก่ียวกบัการลงทุนหรือ
ความเส่ียงหรือผลประโยชน์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับผูส้นใจลงทุนในพนัธบัตร  ดังนั้น ผูส้นใจลงทุนในพนัธบัตรควรใช้
วิจารณญาณอย่างรอบคอบในการพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ และผลกระทบหรือผลลพัธ์ท่ีจะไดรั้บจากการลงทุนในพนัธบตัร 
ตลอดจนความเส่ียงอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง นอกจากนั้น ผูส้นใจลงทุนในพนัธบตัรควรศึกษาและท าความเขา้ใจเก่ียวกบัขอ้มูลและ
เง่ือนไขต่าง ๆ ของพนัธบตัร ท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีและขอ้มูลหรือปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงรวมถึง (แต่ไม่จ ากดั
เพียง) ผลประโยชน์ตอบแทนจากการลงทุนและขอ้ก าหนดต่าง ๆ ของพนัธบตัร ตามท่ีระบุในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีเป็นอยา่งดี 

ผูท่ี้ไดรั้บหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีจะตอ้งไม่ถือว่าขอ้มูลท่ีระบุในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี เป็นการให้ขอ้มูลในดา้นเครดิตหรือการ
ประเมินมูลค่าใด ๆ หรือเป็นการให้ค  าปรึกษาทางกฎหมาย ธุรกิจ การเงิน การลงทุน หรือภาษี ทั้งน้ี ผูอ้อกพนัธบตัร ผูร่้วมจดั
จ าหน่ายพนัธบตัร และบริษทัในเครือผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร  มิไดแ้นะน า เชิญชวน หรือแสดงความเห็นเพื่อสนบัสนุน
ให้ผูท่ี้ไดรั้บหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี ลงทุนซ้ือพนัธบตัรแต่อย่างใด ผูท่ี้สนใจลงทุนในพนัธบตัรควรท าการศึกษาขอ้มูลเก่ียวกบั
สถานะทางการเงิน และขอ้มูลอื่น ๆ เก่ียวกบัผูอ้อกพนัธบตัร และท าการประเมินผลเก่ียวกบัเครดิตและความน่าเช่ือถือของผู ้
ออกพนัธบตัรดว้ยตนเอง 

ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรไดรั้บขอ้มูลตามท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีจากผูอ้อกพนัธบตัรโดยตรงและจากแหล่งอื่น ๆ 
โดยผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรมิไดต้รวจสอบหรือจดัท าขอ้มูลใด ๆ ดงักล่าวดว้ยตนเอง ดงันั้น ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรจึง
ไม่รับรอง ยืนยนั และรับผิดชอบใด ๆ  ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม ในความถูกตอ้งหรือความสมบูรณ์ของขอ้มูลในหนงัสือช้ี
ชวนฉบับน้ี ความสมบูรณ์หรือการมีผลบังคับใช้ของพนัธบัตร และเอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการออกพนัธบัตร 
ความสามารถในการช าระหน้ีตามพนัธบตัรของผูอ้อกพนัธบตัร หรือขอ้มูลอ่ืนใดท่ีผูอ้อกพนัธบตัรไดแ้จกจ่ายหรือเปิดเผย 
ไม่ว่าในกรณีใด ๆ ผูส้นใจลงทุนในพนัธบตัรจึงควรท าการตรวจสอบและวิเคราะห์ขอ้มูลต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนัธบตัรและ
ผูอ้อกพนัธบตัรดว้ยตนเอง ทั้งน้ี ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรไม่มีหน้าท่ีและความรับผิดใด ๆ ต่อผูท่ี้ไดรั้บหนังสือช้ีชวน   
ฉบบัน้ี หรือต่อบุคคลใด ๆ 

ตราบเท่าท่ีสามารถท าได้ตามกฎหมาย ผูร่้วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตรและบริษทัในเครือผูร่้วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตรจะไม่
รับผิดชอบต่อขอ้มูลท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือขอ้มูลอ่ืนใดเก่ียวกบัผูอ้อกพนัธบตัร หรือการออกและเสนอขาย
พนัธบตัร ท่ีไดเ้ปิดเผย หรืออา้งว่าไดเ้ปิดเผยโดยหรือในนาม ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรและบริษทัในเครือผูร่้วมจดัจ าหน่าย
พนัธบตัร ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรและบริษทัในเครือผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร จึงขอสงวนความรับผิดใด ๆ ของตนอนั
เก่ียวข้องกับหนังสือช้ีชวน หรือข้อมูลดังกล่าว ทั้ งน้ี  ไม่ว่าจะเกิดจากเหตุละเมิด ผิดสัญญา หรือเหตุอื่นใดก็ตาม 
(นอกเหนือจากท่ีไดก้ล่าวไวข้า้งตน้) 



 

 

ผูอ้อกพนัธบตัรและผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรไม่อนุญาตให้บุคคลใด ๆ ใช้หรือให้ขอ้มูลหรือรับรองขอ้มูลใด ๆ ซ่ึงไม่
ปรากฏในหรือไม่ตอ้งตรงกบัหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือขอ้มูลอ่ืนใดท่ีเก่ียวกบัพนัธบตัรท่ีไดเ้ปิดเผยโดย หรือในนามของผู ้
ออกพนัธบตัร และหากมีบุคคลใด ๆ ไดใ้ห้ขอ้มูลหรือรับรองขอ้มูลในลกัษณะดงักล่าว ผูอ้อกพนัธบตัรและผูร่้วมจดัจ าหน่าย
พันธบัตรไม่ ถือว่าตนเป็นผู ้ให้หรือรับรองข้อมูลนั้ น ๆ และจะไม่ รับผิดชอบใด ๆ ไม่ ว่าทางตรงหรือทางอ้อม  
ในความถูกตอ้งหรือความสมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าว 

หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีเป็นหนงัสือช้ีชวนท่ีใชอ้ย่างเป็นทางการเพ่ือการเสนอขายพนัธบตัรในประเทศไทย ซ่ึงจดัท าโดยหรือ
ในนามของผูอ้อกพนัธบตัร หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีอาจถูกแปลเป็นภาษาอ่ืนใดท่ีไม่ใช่ภาษาไทย อย่างไรก็ตาม หากขอ้ความ 
ใด ๆ ท่ีเ ก่ียวข้องกับพันธบัตรตามท่ีปรากฏในหนังสือช้ีชวนฉบับน้ี กับข้อความท่ีปรากฏในหนังสือช้ีชวนฉบับ
ภาษาต่างประเทศไม่ตอ้งตรงกนัหรือไม่สอดคลอ้งกนั ให้ถือบงัคบัตามขอ้ความท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี 

การส่งมอบหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือเอกสารหรือขอ้มูลอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออกและเสนอขายพนัธบตัรมิไดเ้ป็นการ
รับรองหรือยืนยนัว่า ขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือในเอกสารหรือขอ้มูลอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออกและ
เสนอขายพนัธบตัรดงักล่าว ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกพนัธบตัรหรือพนัธบตัร จะยงัคงมีความถูกตอ้งภายหลงัจากวนัท่ีของ 
หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือวนัท่ีท่ีระบุไวใ้นเอกสารขอ้มูลอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออกและเสนอขายพนัธบตัรดงักล่าวขา้งตน้ 

นอกจากน้ี ผูอ้อกพนัธบัตรและผูร่้วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตรไม่ประสงค์จะเผยแพร่หนังสือช้ีชวนฉบับน้ีหรือเอกสาร 
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนัธบตัรเป็นการทัว่ไป และไม่ประสงคจ์ะเสนอขายพนัธบตัร หรือเผยแพร่หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือ
เอกสารใด ๆ เก่ียวกบัการเสนอขายพนัธบตัร ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม ให้แก่ผูล้งทุนท่ีอยู่ในรัฐหรือประเทศท่ีมีกฎหมาย
ห้ามมิให้เสนอขายพนัธบตัร หรือห้ามเผยแพร่หนังสือช้ีชวน หรือขอ้มูลใด ๆ เก่ียวกบัพนัธบตัร หรือท าการ  ช้ีชวนหรือ
ชักชวนใด ๆ ท่ีเก่ียวกับพนัธบตัร ดังนั้น ผูอ้อกพนัธบัตรและผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรจึงมิไดด้ าเนินการใด ๆ เพื่อขอ
อนุญาตหรือท าการเปิดเผยขอ้มูลหรือจดทะเบียนหรือปฏิบติัตามกฎเกณฑใ์ด ๆ ในประเทศหรือรัฐใด ๆ ท่ีมีขอ้ห้ามดงักล่าว 
เพ่ือให้สามารถท าการแจกจ่ายหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือท าการช้ีชวนหรือกระท าการใด ๆ ดงักล่าวขา้งตน้ได ้ทั้งน้ี ผูอ้อก
พนัธบัตรและผูร่้วมจัดจ าหน่ายพนัธบตัรไม่รับรองว่า หนังสือช้ีชวนฉบับน้ีหรือเอกสารอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับพนัธบตัร
สามารถน ามาเผยแพร่ หรือบุคคลใดสามารถท าการใด ๆ เพ่ือช้ีชวนหรือเสนอขายพนัธบตัร หรือพนัธบตัรสามารถถูกเสนอ
ขายไดต้ามกฎหมายของรัฐหรือประเทศใด ๆ ดงักล่าว นอกจากนั้น ผูอ้อกพนัธบตัรและผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรขอให้ผูท่ี้
ไดรั้บหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีรับทราบถึงขอ้ห้ามดงักล่าว และไม่ท าการแจกจ่ายหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือเผยแพร่ขอ้มูลใด ๆ 
ในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี หรือขอ้มูลใด ๆ  เก่ียวกบัพนัธบตัรและการเสนอพนัธบตัร ให้แก่บุคคลใด ไม่ว่าสถานท่ีใด และไม่ว่า
วิธีการใดก็ตาม เน่ืองจากการกระท าดงักล่าวอาจเป็นการกระท าท่ีไม่ชอบดว้ยกฎหมายของรัฐหรือประเทศนั้น ๆ อย่างไรก็
ตาม หากมีการกระท าการใด ๆ ดงักล่าวเกิดขึ้น ผูอ้อกพนัธบตัรและผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรจะไม่รับผิดชอบต่อการกระท า
ดงักล่าว ไม่ว่าในกรณีใด ๆ 

ก่อนตดัสินใจจองซ้ือพนัธบตัร ให้ถือว่าผูท่ี้สนใจลงทุนในพนัธบตัรซ่ึงไดรั้บหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีไดรั้บรองแลว้ว่าการเขา้
จองซ้ือพนัธบตัรของตน ไม่ขดัต่อขอ้ก าหนดและกฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในพนัธบตัรของประเทศท่ีตนมีถ่ินท่ีอยู่
หรือประเทศอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้ง และตนมีอ านาจและคุณสมบติัครบถว้นทุกประการท่ีจะจองซ้ือพนัธบตัรดงักล่าวน้ีดว้ย 
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ส่วนท่ี 1 
ค าจ ากดัความ 

ค าจ ากัดความท่ีใช้ในหนังสือช้ีชวนฉบับน้ี ให้มีความหมายเช่นเดียวกับค าจ ากัดความท่ีก าหนดไว้ใน ส่วนท่ี 1  
(ค  าจ ากดัความ) น้ี 

“กระทรวงการคลัง” 
(MOF) 

หมายถึง กระทรวงการคลงัแห่งราชอาณาจกัรไทย 

“ธปท.”  
(BOT) 

หมายถึง ธนาคารแห่งประเทศไทย ในฐานะนายทะเบียนพนัธบตัรและตวัแทน
การจ่ายเงินพนัธบตัร 

“บาท”  
(Baht) หรือ (THB) 

หมายถึง สกุลเงินบาทซ่ึงเป็นสกุลเงินท่ีชอบดว้ยกฎหมายของราชอาณาจกัรไทย 

“ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตร”  
(Joint Bookrunners) หรือ  
(Joint Lead Managers)  

หมายถึง ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
และ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน)  

“ผู้ออกพนัธบัตร”  
(Issuer) 

หมายถึง ราชอาณาจกัรไทย ซ่ึงกระท าการแทนโดยกระทรวงการคลงั 

“พนัธบัตร” 
(Bonds) 

หมายถึง  พันธบัตร รัฐบาลเ พ่ือความยั่ง ยืนส าห รับบริหารหน้ีให้ กู้ต่อ                      
ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 คร้ังท่ี 1 ท่ีจะออกโดยผูอ้อกพนัธบตัร  

“พนัธบัตรรัฐบาลรุ่น ESGLB35DA” 
(Government Bonds Series 
ESGLB35DA) 

หมายถึง  พันธบัตร รัฐบาลเ พ่ือความยั่ง ยืนส าห รับบริหารหน้ีให้ กู้ต่อ                      
ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 คร้ังท่ี 1 (โดยรวมถึงพนัธบตัรรัฐบาลทั้งหมดท่ีออก
เพ่ือการเพ่ิมปริมาณ (Re-open) พนัธบตัรรัฐบาลรุ่นดงักล่าว) ท่ีผูอ้อกพนัธบตัร
ไดอ้อกไปแลว้ก่อนหนา้น้ี  

“วันท าการ”  
(Business Day) 

หมายถึง วนัท าการของ ธปท. 

“TSD”  หมายถึง บริษทั ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

“รฟม.” 
(MRTA) 

หมายถึง การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย 
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ส่วนท่ี 2 
สรุปข้อมูลส าคัญเกีย่วกบัพันธบัตร 

สรุปข้อมูลส ำคัญเกี่ยวกับข้อก ำหนดและเง่ือนไขของพันธบัตรตำมท่ีระบุไว้ข้ำงล่ำงนี ้ เป็นเพียงกำรสรุปข้อมูล
ส ำคัญโดยมิได้ระบุข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องท้ังหมดของพันธบัตร ท้ังนี ้ข้อมูลโดยสมบูรณ์เกี่ยวกับพันธบัตรจะเป็นไปตำมท่ีระบุไว้
ในกฎกระทรวงและประกำศกระทรวงกำรคลังท่ีเกี่ยวข้องกับพันธบัตรท่ีออกในแต่ละคร้ัง (รวมท้ังท่ีมีกำรแก้ไขเพ่ิมเติมหรือ
ใช้แทนท่ี) ท้ังนี ้ค ำท่ีปรำกฏในส่วนนีห้ำกไม่ได้ก ำหนดนิยำมไว้เป็นกำรเฉพำะให้มีควำมหมำยตำมท่ีก ำหนดไว้ในส่วนอ่ืน
ของหนังสือชีช้วนฉบับนี ้

กระทรวงการคลงั (ซ่ึงกระท าการแทนราชอาณาจกัรไทยในฐานะผูอ้อกพนัธบตัร) จะด าเนินการออกพนัธบตัร
รัฐบาลเพ่ือความยัง่ยืน (Sustainability Bond) ประเภทอตัราดอกเบ้ียคงท่ี จ านวน 1 ชุด ภายใตแ้ผนการบริหารหน้ีสาธารณะ 
ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ซ่ึงไดรั้บการอนุมติัโดยมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 29 กนัยายน พ.ศ. 2563  ตามท่ีระบุไวใ้น 
หนังสือช้ีชวนฉบับน้ี ซ่ึงได้แก่ พนัธบัตรรัฐบาลเพ่ือความยัง่ยืนส าหรับบริหารหน้ีให้กู้ต่อ ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564       
คร้ังท่ี 1 วงเงินจ าหน่ายจ านวนไม่เกิน 20,000,000,000 บาท ซ่ึงจะออกในวนัท่ี 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 เพื่อปรับโครงสร้าง
หน้ีเงินกูเ้พ่ือให้กูต้่อแก่ รฟม. ส าหรับโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงศูนยว์ฒันธรรมแห่งประเทศไทย – มีนบุรี (สุวินทวงศ)์ 
โดยโครงการรถไฟฟ้าดงักล่าวเป็นโครงการท่ีมีส่วนช่วยลดมลภาวะอากาศเป็นพิษจึงมีคุณสมบติัเป็นพนัธบตัรเพื่ออนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้ม (หรือพนัธบตัรสีเขียว (Green Bond)) ซ่ึงถือเป็นหน่ึงในประเภทของพนัธบตัรภายใตก้รอบการระดมทุนเพื่อ
ความยัง่ยืน (The Kingdom of Thailand’s Sustainable Financing Framework)  

การออกและจ าหน่ายพนัธบตัรน้ี เป็นการเพ่ิมปริมาณ (Re-open) พนัธบตัรรัฐบาลรุ่น ESGLB35DA ซ่ึงจะท าให้
วงเงินรวมของพนัธบตัรรุ่นน้ีมีจ านวน 50,000,000,000 บาท หากจ าหน่ายพนัธบตัรไดท้ั้งหมดตามจ านวนท่ีเสนอขาย ทั้งน้ี 
ราชอาณาจกัรไทยอาจออกพนัธบตัรรัฐบาลใหมใ่ด ๆ เพ่ิมเติมหรือออกพนัธบตัรเพ่ิมปริมาณ (Re-open) อีกเม่ือใดก็ได ้ 

รายละเอียดโดยสรุปของขอ้ก าหนดและเง่ือนไขท่ีส าคญัของพนัธบตัรมีดงัต่อไปน้ี 

ผูอ้อกพนัธบตัร: ราชอาณาจกัรไทย ซ่ึงกระท าการแทนโดยกระทรวงการคลงั 

ลกัษณะทัว่ไปของพนัธบตัร: พนัธบตัรท่ีเสนอขายในคร้ังน้ีเป็นพนัธบตัรรัฐบาลสกุลเงินบาท ประเภทอตัราดอกเบ้ียคงท่ี 

ผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร: (1) ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

(2) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) และ 

(3) ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

สกุลเงิน: บาท 

วงเงินจ าหน่าย: ไม่เกิน 20,000,000,000 บาท 

ประเภท: พนัธบตัรรัฐบาลประเภทอตัราดอกเบ้ียคงท่ี ชนิดระบุช่ือผูถื้อ 

มูลค่าท่ีตราไวต้่อหน่วย: 1,000 บาท (หน่ึงพนับาทถว้น) 

อตัราดอกเบ้ีย: 1.585% ต่อปี 

ราคาเสนอขาย: 99.544382%  
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จ านวนการจองซ้ือขั้นต ่า: จองซ้ือขั้นต ่า 1,000 (หน่ึงพนั) หน่วย หรือ 1,000,000 บาท (หน่ึงลา้นบาทถว้น) และซ้ือเพ่ิม
เป็นจ านวนทวีคูณของ 1 (หน่ึง) หน่วย หรือ 1,000 บาท (หน่ึงพนับาทถว้น) 

ผูมี้สิทธิจองซ้ือในตลาดแรก: (1) ส าหรับการเสนอขายภายในประเทศ: ผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ (ตามท่ี
นิยามไวข้า้งล่างน้ี) 

(2) ส าหรับการเสนอขายในต่างประเทศ: 1. นักลงทุนซ่ึงตามกฎหมายของประเทศท่ี
เก่ียวขอ้งนั้นเป็นผูท่ี้สามารถจองซ้ือพนัธบตัรได ้และ 2. เป็นไปตามหลกัเกณฑข์อง 
Regulation S ภายใตก้ฎหมาย U.S. Securities Act พ.ศ. 2476 (1933) ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา (ตามท่ีไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม)  ทั้งน้ี ตามรายละเอียดและเง่ือนไขท่ี
ระบุไว้ในหนังสือช้ีชวนส าหรับการเสนอขายพันธบัตรฉบับภาษาอังกฤษ 
(Information Memorandum) 

ทั้งน้ี ค  าว่า “ผูล้งทุนสถาบนั” และ “ผูล้งทุนรายใหญ่” ให้มีความหมายตามค านิยามท่ีก าหนด
ไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ท่ี กจ. 5/2552 เร่ือง การ
ก าหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายตราสารหน้ีทุกประเภท ฉบบัลง
วนัท่ี 13 มีนาคม 2552 (ตามท่ีมีการแก้ไขเพ่ิมเติมหรือใช้แทนท่ี) และตามประเภทและ
ลกัษณะท่ีนิยามไวใ้นขอ้ 4 และ ขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 4/2560 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผูล้งทุนรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 8 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 (ตามท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือใช้
แทนท่ี) โดย ณ วนัท่ีมีการจดัท าเอกสารน้ี 

 “ผูล้งทุนสถาบนั” หมายถึง 

(1) ธปท.  

(2) ธนาคารพาณิชย ์

(3) ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 

(4) บริษทัเงินทุน 

(5) บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 

(6) บริษทัหลกัทรัพย ์

(7) บริษทัประกนัวินาศภยั 

(8) บริษทัประกนัชีวิต 

(9) กองทุนรวม 

(10) กองทุนส่วนบุคคลซ่ึงบริษทัหลกัทรัพยรั์บจดัการเงินทุนของผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ  
ผูล้งทุนรายใหญ่ หรือผูล้งทุนตาม (1) ถึง (9) หรือ (11) ถึง (24)  

(11) กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

(12) กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

(13) กองทุนประกนัสังคม 
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(14) กองทุนการออมแห่งชาติ 

(15) กองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(16) ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามกฎหมายว่าดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

(17) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ 

(18) สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 

(19) ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

(20) นิติบุคคลประเภทบรรษทั 

(21) นิติบุคคลซ่ึงมีบุคคลตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกนัเกินกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของ
จ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(22) ผูล้งทุนต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเดียวกบัผูล้งทุนตาม (1) ถึง (21) 

(23) ผู ้จัดการกองทุน หรือผู ้จัดการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับุคลากรในธุรกิจตลาดทุน 

(24) ผูล้งทุนอื่นใดตามท่ีส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์
ก าหนด 

 “ผูล้งทุนรายใหญ่” หมายถึง ผูล้งทุนท่ีมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี แต่มิไดเ้ป็นผูล้งทุนสถาบนั 

(1) นิติบุคคลท่ีมีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัน้ี 

(ก) มีส่วนของผูถื้อหุ้นตามงบการเงินปีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ตั้งแต่หน่ึง
ร้อยลา้นบาทขึ้นไป 

(ข) มีเงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าตั้งแต่ย่ีสิบลา้นบาท
ขึ้นไป หรือในกรณีท่ีนบัรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทุนในทรัพยสิ์นดังกล่าวตั้งแต่ส่ี
สิบลา้นบาทขึ้นไป ทั้งน้ี ให้พิจารณาตามงบการเงินปีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบ
แลว้ 

(2) บุคคลธรรมดาซ่ึงนบัรวมกบัคู่สมรสแลว้มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัน้ี 

(ก) มีสินทรัพยสุ์ทธิตั้งแต่ห้าสิบล้านบาทขึ้นไป  ทั้งน้ี สินทรัพยด์ังกล่าวไม่นับรวม
มูลค่าอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบุคคลนั้น 

(ข) มีรายไดต้่อปีตั้งแต่ส่ีลา้นบาทขึ้นไป 

(ค) มีเงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตั้งแต่สิบลา้นบาทขึ้น
ไป หรือในกรณีท่ีนับรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าวตั้งแต่ย่ีสิบ
ลา้นบาทขึ้นไป 

ทั้งน้ี บุคคลธรรมดาดงักล่าวขา้งตน้ไม่รวมถึงผูเ้ยาว ์

วนัออกพนัธบตัร: วนัท่ี 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 

วนัครบก าหนดไถ่ถอน: วนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2578  
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อายขุองพนัธบตัร: 15.34 ปี นบัจากวนัออกพนัธบตัรรัฐบาลรุ่น ESGLB35DA คร้ังแรก 

(พนัธบตัรมีอายุคงเหลือ 15.06 ปี นับตั้งแต่วนัท่ี 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 ซ่ึงเป็นวนัออก
พนัธบตัร) 

สถานะ: เป็นหน้ีทัว่ไปโดยตรงท่ีไม่มีเง่ือนไข ไม่ดอ้ยสิทธิและไม่มีหลกัประกนัของราชอาณาจกัรไทย 

การจ่ายดอกเบ้ีย: เร่ิมค านวณดอกเบ้ียจากวนัท่ี 19 สิงหาคม พ.ศ. 2563 (ซ่ึงเป็นวนัออกพนัธบัตรรัฐบาลรุ่น 
ESGLB35DA คร้ังแรก) จนถึง (แต่ไม่นบัรวม) วนัครบก าหนดไถ่ถอนพนัธบตัร การค านวณ
ดอกเบ้ียใช้หลกัเกณฑ์หน่ึงปีมี 365 วนั โดยนับตามจ านวนวนัท่ีเกิดขึ้นจริง เศษของหน่ึง
สตางคใ์ห้ปัดทิ้ง จ่ายดอกเบ้ียงวดแรกวนัท่ี 17 ธันวาคม พ.ศ. 2563 โดยตลอดเวลาท่ีพนัธบตัร
ยงัมีอายุอยู่ ให้แบ่งจ่ายดอกเบ้ียปีละ 2 งวดคือวนัท่ี 17 มิถุนายน และ 17 ธันวาคม ของทุกปี 
ส าหรับดอกเบ้ียงวดสุดทา้ยจะจ่ายในวนัครบก าหนดไถ่ถอน หากวนัก าหนดจ่ายดอกเบ้ียไม่
ตรงกบัวนัท าการ ให้เล่ือนไปจ่ายในวนัท าการถดัไป  โดยไม่นบัวนัท่ีมิใช่วนัท าการดงักล่าว
เขา้รวมเพ่ือค านวณดอกเบ้ียในงวดท่ีถึงก าหนดจ่ายดอกเบ้ีย ยกเวน้การจ่ายดอกเบ้ียงวดสุดทา้ย
ให้ค  านวณดอกเบ้ียจนถึง (แต่ไม่นบัรวม) วนัครบก าหนดไถ่ถอนท่ีเล่ือนออกไป 

การไถ่ถอนพนัธบตัร: เวน้แต่มีการซ้ือคืนและยกเลิกพนัธบตัรไปดว้ยวิธีการอ่ืนใดก่อนหน้านั้น ผูอ้อกพนัธบตัรจะ
ท าการไถ่ถอนพนัธบัตร โดยการจ่ายคืนเงินตน้คงค้างทั้งหมดภายใต้พนัธบัตร ในวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอน หากวนัครบก าหนดไถ่ถอนตรงกบัวนัซ่ึงไม่ใช่วนัท าการ ให้เล่ือนวนัจ่ายเงิน
ดงักล่าวไปเป็นวนัท าการถดัไป ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีการออกใบพนัธบตัร ธปท. จะไม่จ่ายคืนเงิน
ตน้เพ่ือไถ่ถอนพนัธบตัรจนกว่าผูถื้อพนัธบตัรจะไดเ้วนคืนใบพนัธบตัรของตน พร้อมทั้งส่ง
เอกสารค าขอรับคืนเงินต้นท่ีกรอกรายละเอียดครบถว้นแลว้ และเอกสารอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
ตามท่ี ธปท. ก าหนด ให้แก่ ธปท.  

วิธีการจ่ายเงินตน้และ
ดอกเบ้ีย: 

การจ่ายดอกเบ้ียและเงินตน้จะกระท าโดย ธปท. ณ วนัก าหนดจ่ายดอกเบ้ียและวนัครบก าหนด
ไถ่ถอนพนัธบตัร (ตามแต่กรณี) ดว้ยวิธีการโอนเงินผ่านทางธนาคาร (wire transfer) เขา้บญัชี
เงินฝากท่ีเปิดกบัธนาคารในประเทศไทย หากวนัครบก าหนดจ่ายเงินดงักล่าวไม่ตรงกบัวนัท า
การ ให้เล่ือนไปจ่ายในวนัท าการถดัไป 

วนัปิดสมุดทะเบียน: ธปท. จะปิดสมุดทะเบียนส าหรับพนัธบตัรเป็นระยะเวลา 10 วนั ก่อนวนัก าหนดจ่ายดอกเบ้ีย
แต่ละงวดและวนัครบก าหนดไถ่ถอน หรือตามประกาศ ธปท. ว่าดว้ยเร่ือง การจ่ายดอกเบ้ีย
และเงินต้น โดย ธปท.จะไม่รับลงทะเบียนการโอนพนัธบัตรหรือการใช้พนัธบัตรเป็น
หลกัประกนัใด ๆ ในช่วงระยะเวลาท่ีปิดสมุดทะเบียนส าหรับการจ่ายดอกเบ้ียงวดสุดทา้ยและ
วนัครบก าหนดไถ่ถอน เวน้แต่ ธปท.จะเห็นสมควร อย่างไรก็ดี ธปท. จะยงัคงรับลงทะเบียน
การโอนพนัธบตัรหรือการใชพ้นัธบตัรเป็นหลกัประกนัในช่วงระยะเวลาท่ีปิดสมุดทะเบียน
ส าหรับการจ่ายดอกเบ้ียในแต่ละงวด (ยกเวน้กรณีการจ่ายดอกเบ้ียงวดสุดทา้ย)  

การปิดสมุดทะเบียนตามท่ีระบุไวข้า้งตน้น้ี เป็นการก าหนดรายช่ือผูมี้สิทธิในพนัธบตัร ณ ส้ิน
วนัท าการสุดทา้ยก่อนวนัปิดสมุดทะเบียนวนัแรก  

ทั้งน้ี ผูอ้อกพนัธบตัร และ/หรือ ธปท. ขอสงวนสิทธิในการแกไ้ขเปล่ียนแปลงระยะเวลาและ
วนัปิดสมุดทะเบียน โดยไม่ตอ้งไดรั้บความยินยอมจากผูถื้อพนัธบตัร 
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การโอนและการใชพ้นัธบตัร
เป็นหลกัประกนั: 

การโอนกรรมสิทธ์ิในพนัธบัตรหรือการใช้พนัธบัตรเป็นหลักประกัน ให้ถือปฏิบัติตาม
กฎกระทรวง กฎ ระเบียบ และพิธีปฏิบติัของ ธปท. หรือ TSD ท่ีเก่ียวขอ้งและใชบ้งัคบัอยู่ ณ 
ขณะนั้น (แลว้แต่กรณี)  

การซ้ือคืนพนัธบตัร: ผูอ้อกพนัธบตัรอาจซ้ือคืนหรือไดม้าซ่ึงพนัธบตัรในตลาดเปิดหรือโดยวิธีการอ่ืนใด ในเวลา
ใดก็ได ้เม่ือผูอ้อกพนัธบตัรซ้ือคืนพนัธบตัรแลว้จะมีผลท าให้หน้ีตามพนัธบตัรดงักล่าวระงบั
ลงเน่ืองจากหน้ีเกล่ือนกลืนกนัตามกฎหมาย และผูอ้อกพนัธบตัรจะน าพนัธบตัรดงักล่าวออก
เสนอขายต่อไปมิได ้ พนัธบตัรท่ีถูกซ้ือคืนดงักล่าวจะถูกยกเลิก 

การออกพนัธบตัรเพ่ิมเติม: ผูอ้อกพนัธบตัรขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะออกตราสารเพ่ิมเติมภายหลงัจากวนัออกพนัธบตัร โดย 
ตราสารท่ีออกเพ่ิมเติมดงักล่าวจะมีขอ้ก าหนดท่ีเหมือนกนักบัพนัธบตัรและพนัธบตัรรัฐบาล
รุ่น ESGLB35DA ตามท่ีระบุในหนังสือช้ีชวนน้ี (เวน้แต่วนัท่ีออก อายุพนัธบัตร และวนั
ก าหนดจ่ายดอกเบ้ียงวดแรกของตราสารดงักล่าว) เพ่ือท่ีจะผนวกตราสารนั้นเขา้เป็นส่วนหน่ึง
ของพนัธบตัรและพนัธบตัรรัฐบาลรุ่น ESGLB35DA ตามท่ีระบุไวใ้นหนังสือช้ีชวนฉบบัน้ี 
และเป็นการเพ่ิมวงเงินตน้โดยรวมของพนัธบตัรได ้(re-open) เป็นคร้ังคราวโดยไม่ตอ้งไดรั้บ
ความยินยอมใด ๆ จากผูถื้อพนัธบตัร หรือผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร 

ภาษีอากร: การจ่ายดอกเบ้ียของพนัธบตัรแก่บริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ีไม่มีถ่ินท่ีอยู่ในประเทศ
ไทย จะไม่มีการหักภาษี ณ ท่ีจ่ายบนดอกเบ้ียดงักล่าวตามกฎหมายไทย อย่างไรก็ดี การจ่าย
ดอกเบ้ียของพนัธบตัรแก่ บุคคลธรรมดาและบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ีมีถ่ินท่ีอยูใ่น
ประเทศไทย และบุคคลธรรมดาท่ีไม่มีถ่ินท่ีอยู่ในประเทศไทย จะมีการหักภาษี ณ ท่ีจ่ายบน
ดอกเบ้ียดงักล่าวตามกฎหมายไทย โดยผูอ้อกพนัธบตัรจะไม่ช าระเงินเพ่ิมเติมเพ่ือให้จ านวน
เงินสุทธิซ่ึงบุคคลผูมี้ถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย และบุคคลธรรมดาท่ีไม่มีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย
ได้รับหลงัจากการหักภาษีดังกล่าวมีจ านวนเท่ากับดอกเบ้ียท่ีบุคคลดังกล่าวพึงได้รับจาก
พนัธบตัรหากไม่มีการหักภาษีเช่นว่านั้น (no tax gross-up) โปรดดูรายละเอียดและเง่ือนไข
เพ่ิมเติมในส่วนท่ี 10 “ภาษีอากร” ของหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี 

กฎหมายท่ีใชบ้งัคบั: กฎหมายของราชอาณาจกัรไทย 

การจดัท าเอกสาร: ผูอ้อกพนัธบตัรจดัท าเอกสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออกและการเสนอขายพนัธบตัร ตามรูปแบบ
ของเอกสารซ่ึงใช้ส าหรับพนัธบตัรรัฐบาลสกุลเงินบาทท่ีออกและเสนอขายภายในประเทศ
ไทย 

ข้อมูลท่ีเก่ียวข้องกับพนัธบัตรท่ีระบุไวใ้นหนังสือช้ีชวนฉบับน้ี เป็นข้อมูลท่ีใช้อย่างเป็น
ทางการเพื่อการเสนอขายพนัธบัตรในประเทศไทย ซ่ึงจัดท าโดยหรือในนามของผูอ้อก
พนัธบตัร ทั้งน้ี หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีอาจถูกแปลเป็นภาษาอ่ืนใดท่ีไม่ใช่ภาษาไทย อย่างไรก็
ตาม หากขอ้มูลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนัธบตัรตามท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี กบัขอ้มูล
ท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัภาษาต่างประเทศไม่ตอ้งตรงกนัหรือไม่สอดคลอ้งกนั ให้ถือ
บงัคบัตามขอ้ความท่ีปรากฏในหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี 

การขึ้นทะเบียนกบัสมาคม
ตลาดตราสารหน้ีไทย: 

ผูอ้อกพนัธบตัรจะย่ืนขอขึ้นทะเบียนพนัธบตัรกบัสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย เพ่ือประโยชน์
ในการอา้งอิงราคา 
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ระบบการส่งมอบพนัธบตัร
แบบไร้ใบตราสาร  
(Scripless system): 

TSD 

ตวัแทนการจ่ายเงินพนัธบตัร: ธปท. 

นายทะเบียนพนัธบตัร: ธปท. 

ผูรั้บฝากพนัธบตัร: TSD เป็นผูรั้บฝากพนัธบตัรประเภทไร้ใบตราสาร 

หมายเลข ISIN: TH062303FC01 
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ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ออกพนัธบัตร 

หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี มิไดจ้ดัให้มีการเปิดเผยขอ้มูลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกพนัธบตัร ไม่ว่าจะเป็นขอ้มูลทางดา้นเศรษฐกิจ 
สถานะทางการเงิน หรือขอ้มูลดา้นอื่น ๆ อย่างไรก็ดี ผูล้งทุนอาจศึกษาขอ้มูลของผูอ้อกพนัธบตัรได ้จากแหล่งขอ้มูลท่ีมีการ
เปิดเผยทั่วไปต่อสารธารณะชน ซ่ึงรวมถึง (แต่ไม่จ ากัดเฉพาะ) ข้อมูลจากทาง website ดังต่อไปน้ี www.mof.go.th  หรือ 
www.pdmo.go.th 
  

file://///OAHQNAS01/INVT_Working/Corporate/CORPFIN/PDMO%20-%20Greenbond/2020/Prospectus/www.mof.go.th%20%20
file://///OAHQNAS01/INVT_Working/Corporate/CORPFIN/PDMO%20-%20Greenbond/2020/Prospectus/www.pdmo.go.th


 

 - 9 -  

 

ส่วนท่ี 3 
วัตถุประสงค์การใช้เงินท่ีได้รับจากการออกพนัธบัตรรัฐบาลเพ่ือความย่ังยืนส าหรับบริหารหนีใ้ห้กู้ต่อ  

ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 คร้ังท่ี 1 

ภายใตแ้ผนการบริหารหน้ีสาธารณะ ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ซ่ึงไดรั้บการอนุมติัโดยมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี  
29 กนัยายน พ.ศ. 2563 ผูอ้อกพนัธบตัรมีความประสงคท่ี์จะออกและเสนอขายพนัธบตัร โดยอาศยัอ านาจตามพระราชบญัญติั
การบริหารหน้ีสาธารณะ พ.ศ. 2548 (ตามท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) เพื่อท่ีจะน าเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายพนัธบตัรในคร้ังน้ี ไป
ใชใ้นการปรับโครงสร้างหน้ีเงินกูเ้พ่ือให้กูต้่อแก่ รฟม. ส าหรับโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงศูนยว์ฒันธรรมแห่งประเทศ
ไทย – มีนบุรี (สุวินทวงศ)์ ซ่ึงเป็นโครงการภายใตย้ทุธศาสตร์การพฒันาโครงสร้างพ้ืนฐานดา้นคมนาคมขนส่งของไทย พ.ศ. 
2558 – 2565  

โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มเป็นระบบรถรางไฟฟ้า (Heavy Rail) มีระยะทางรวมทั้งส้ิน 35.9 กิโลเมตร โดยแนวเส้นทางจะ
เร่ิมตน้ท่ีสถานีศูนยว์ฒันธรรมแห่งประเทศไทย จากนั้นจะว่ิงขนานไปตามแนวถนนพระรามเกา้ไปยงัสถานี รฟม. ลอดใต้
คลองแสนแสบ ก่อนเล้ียวซ้ายไปตามถนนรามค าแหง ผ่านแยกล าสาลี ไปจนถึงบริเวณคลองบา้นมา้ ก่อนเปล่ียนแนวทางว่ิง
จากอุโมงคใ์ตดิ้นเป็นทางว่ิงยกระดบั และว่ิงตามแนวถนนรามค าแหงไปจนถึงบริเวณคลองสองท่ีสถานีมีนบุรี ก่อนส้ินสุด
แนวเส้นทางท่ีสถานีสุวินทวงศ ์บริเวณสามแยกรามค าแหง – สุวินทวงศ ์ 
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1 Introduction and rationale 
The Kingdom of Thailand (“KOT”) has established this Sustainable Financing Framework (“Framework”) to 

support its sustainability commitments and to set out how it intends to raise Green, Social and Sustainability 

financing instruments. With this Framework, and any financing under this Framework that may follow, KOT 

intends to contribute to the development of the Sustainable Financing market domestically in Thailand, as well 

as internationally. 

The Kingdom of Thailand is committed to deal with climate change following the Paris Agreement and support 

the United Nations Sustainable Development Goals to combat with poverty, inequality, environmental 

degradation, health, and justice by 2030.   

1.1 The Kingdom of Thailand’s contribution to the United Nations Sustainable 

Development Goals (UN SDGs) 

The Twelfth National Economic and Social Development Plan (2017-2021) shares the vision of Thailand’s 

20-year National Strategy, which is “Thailand as a developed country with security, prosperity, and 

sustainability in accordance with the principles of the Sufficiency Economy Philosophy”. The targets and 

indicators of the Twelfth Plan have been set according to the targets of the 2017-2036 National Strategy, 

and are also in line with the economic, social, and environmental objectives which have been developed by 

the international organizations, such as the SDGs.  

 

Source: sustainabledevelopment.un.org                   

Thailand has also chosen to adopt the Sufficiency Economy Philosophy (SEP) of His Majesty the late King 

Bhumibol Adulyadej, Rama IX as the pathway to achieve the 17 the United Nations Sustainable 

Development Goals and develop Thailand to an integrated social and environmental economy.  

The principle of SEP is a development approach creating sustainable development through integration of 

the physical, social and spiritual dimension. It provides orientation for sustainable mindset and lifestyle using 

both knowledge and virtues for decision-making. The SEP has been and continues to be a vital element of 

development strategy as it underpins the promotion of moderation, reasonableness, and prudence.  
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Moderation 
 

In Thailand, moderation will be an 
important principle for achieving 
the SDG targets such as less 
wasteful consumption and 
production patterns, the curbing 
of fossil fuel usage, and 
sustainable management of 
marine 
 

    
 
 

Reasonableness 
 

Reasonableness refers to 
thoughtful consideration of the 
impact that our actions and 
decisions may have both on 
others and the world around us. 
Considering the SDGs, 
reasonableness has numerous 
practical applications in global 
issues of climate change, 
equality, justice, developing clean 
energy sources and reducing 
pollution. 
 

   

 

Prudence  
 

Prudence is about assessing 
potential risks, working 
methodically and achieving a 
level of competence and self-
reliance before proceeding 
further. It is also about people 
taking care not to overreach their 
capabilities. This principle may 
apply to almost all of the SDGs 
including health, food, water and 
energy security in particular. 
 
 

    

 

 

 

In 2017, the National Science Technology and Innovation Policy Office, announced the strategic 20-year 

plan for human resources development in research and innovation, which aims to upgrade highly-skilled 

labor forces and establish a high-quality educational system for talented students for driving Thailand 

towards becoming a high-income nation by 2036. 

The Ministry of Health also announced its plan “eHealth Strategy 2017 – 2026”, which  aligns with the 20-

year national strategy on public health and Digital Economic and Social Development Plan to broaden 

opportunities to access health care system, improve social equality and equity, reduce costs in public health 

management, and provide seamless service and secure sharing of healthcare data. 
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In 2020, the KOT announced the higher education, science, research and innovation policy and strategy 

framework to develop domestic education for preparing Thai people for the 21st century and to develop a 

balanced economy, stable society, and sustainable environment, which it aims to achieve in 2027. 

 

1.2 The Kingdom of Thailand’s consistent commitment to address climate 

change following the Paris Agreement 

Ahead of the Paris Agreement in 2015, the KOT submitted an Intended Nationally Determined Contribution 

(INDC) plan to the United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC), which aims to 

limit global warming to 1.5⁰C and reduce CO2 emissions to 20% – 25% by 20301, which is below the 

business as usual. This plan also includes the Power Development Plan (2015 – 2036), Thailand Smart Grid 

Development Master Plan (2015 – 2036), Alternative Energy Development Plan (2015 – 2036), 

Environmentally Sustainable System Plan (2013 – 2036), National Industrial Development Master Plan 

(2012 – 2031), and Waste Management Roadmap. 

The Climate Change Master Plan (2015-2050) was developed by the Office of Natural Resources and 

Environmental Policy and Planning (ONEP), under the direction of the Ministry of Natural Resources and 

Environment as a continuous framework of integrated policies and action plans relating to climate change. 

The plan lays out a vision to achieve climate-resilience and low carbon growth in line with the Sustainable 

Development Goals (“SDG”) by 2050. Thailand’s National Adaptation Plan (2015-2023) is currently being 

drafted and in the process of establishing a work plan. 

In 2016, the KOT set a national agenda on Municipal Solid Waste Management (Pollution Control 

Department, Ministry of Natural Resources and Environment), which targeted to ensure healthy lives and 

promote well-being, develop sustainable management of water and sanitation, and ensure sustainable 

consumption and production patterns.  

Thailand’s National Adaptation Plan (“NAP”) was approved in 2018 by the National Committee on Climate 

Change Policy (“NCCC”). It is built on the six priority sectors identified in the Climate Change Master Plan. 

The NAP aims to help Thailand become resilient and adapt to the impacts of climate change. The country 

would thereby achieve sustainable development aligned with its main principles, including the sufficiency 

economy principle, sustainable development pathway and local wisdom. 

In 2019, the KOT approved the Roadmap for Plastic Waste Management 2018 – 2030 framework. The 

objectives are to reduce and stop the plastic usage and replace it with environmentally friendly materials. 

In 2020, The Ministry of Energy announced its national energy development strategies, which included 

power development plan (PDP), alternative energy development plan (AEDP), energy efficiency plan (EEP), 

and gas plan (GP) that it aims to achieve by 2037. 

 

 

  

                                                 
1 Business-as-usual projection from reference year 2005 in the absence of major climate change policies 
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2 Kingdom of Thailand’s Sustainable Financing 

Framework 

KOT has established this Sustainable Financing Framework as a logical next step to Thailand’s pioneering 

sustainability commitments and ambitions outlined above. The projects financed under the Sustainable 

Financing Framework target climate change mitigation and adaptation, sustainable use and protection of 

water resources, protection and restoration of biodiversity and ecosystems, as well as fostering social 

development, socioeconomic advancement and empowerment to ensure positive social contribution and to 

fight against inequality in Thailand. 

This Sustainable Financing Framework has been established in line with the most recent available versions 

of: 

• the Green Bond Principles (“GBP”) and Sustainability Bond Guidelines (“SBG”), issued by the 

International Capital Market Association (ICMA) in June 20182, and Social Bond Principles (“SBP”), 

issued by ICMA in June 20203, 

• the ASEAN Green Bond Standards (“GBS”), ASEAN Social Bond Standards (“SBS”) and ASEAN 

Sustainability Bond Standards (“SUS”), issued by the ASEAN Capital Markets Forum (ACMF) in 

October 20184, and 

• the Green Loan Principles (“GLP”) issued by the Loan Market Association (LMA) in May 20205. 

 

In line with the above, the Framework covers the following core elements:  

1. Use of Proceeds 

2. Process for Project Evaluation and Selection 

3. Management of Proceeds 

4. Reporting 

5. External Review 

KOT will aim to adhere to best practices in the market and will review the Framework’s alignment to updated 

versions of the Green and Social Bond Principles, Sustainability Bond Guidelines and Green and 

Sustainability Linked Loan Principles as and when they are released. As such, this Framework may be 

updated and amended in the manner described in Section 3 (“Amendments to this Framework”) below. 

 

  

                                                 
2 In alignment with ICMA Green Bond Principles, June 2018, https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/ 

green-bond-principles-gbp/and ICMA Sustainability Bond Guidelines, June 2018, https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-
bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/ 
3 In alignment with ICMA Social Bond Principles, June 2020, https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-bond-principles-
sbp/ 
4 In alignment with ACMF Green Bond Standards, October 2018, https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-green-bond-
standards, ACFM Social Bond Standards, October 2018,  https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-social-bond-standards and 
ACFM Sustainability Bond Standards, October 2018, https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-sustainability-bond-standards. 
The ASEAN GBS, SBS and SUS are intended to provide additional guidance on the application of the ICMA GBP, SBP and SBG, as well as to 
enhance transparency, consistency and uniformity of ASEAN Green, Social and Sustainability Bonds 
5 In alignment with LMA Green Loan Principles, May 2020, https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/ 

https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/mapping-to-the-sustainable-development-goals/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/mapping-to-the-sustainable-development-goals/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-bond-principles-sbp/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-bond-principles-sbp/
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-green-bond-standards
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-green-bond-standards
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-social-bond-standards
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-sustainability-bond-standards
https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/


Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework | July 2020 

7  

2.1 Use of Proceeds 

An amount equal to the net proceeds of Green, Social or Sustainability financing instruments, issued by the 

KOT under this Framework, will be exclusively used to finance and/or refinance, in whole or in part, 

expenditures directly related to eligible Green and/or Social projects (“Eligible Green and Social Projects”) in 

the Eligible Green and Social Categories (as defined below). 

Eligible Green and Social Projects can include government loans or expenditures in the form of direct 

investment expenditures, subsidies, fiscal measures and selected operational expenditures (including funding 

for state agencies, local authorities and companies instrumental to deploying the Thailand’s sustainability 

strategy). The Eligible Green and Social Projects are limited to Government Budget in the two budget years 

preceding the issuance, the budget year of issuance, and future budget years. 

2.1.1 Eligible Green Project Categories  

Eligible Green Categories 
Alignment with 

ICMA GBP 
Eligible Projects Description 

Alignment 
with UN 
SDGs 

Clean Transportation 
Clean 
Transportation 

Construction and maintenance 
of the Government’s green 
transport projects, which 
promote clean transport 
services and modal shift 
towards public transportation, 
including Mass Rail Transport 
systems and Electric Vehicle 
infrastructure  

 

   

 

Renewable Energy 
Renewable 
Energy 

Expenditures to support the 
development, installation, 
operation and connection of 
renewable energy, including: 

• Solar 

• Wind 

• Small-scale hydropower6 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

Energy Efficiency 

 

 

 

 

 

 

 

Energy Efficiency 

Improvement of the energy 
efficiency of infrastructure, 
which results in an energy 
consumption of at least 10% 
below the average national 
energy consumption of an 
equivalent infrastructure  

• Research and development 
of products or technology 
(“R&D”) and their 
implementation that reduces 

   

 

   

 

                                                 
6 Only eligible when capacity is less than 25 MW 
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energy consumption of 
underlying asset, technology, 
product or system(s) 

Exclusions: Projects related to 
industrial facilities and 
equipment that may lead to a 
lock-in to fossil fuels 

Sustainable water and 
wastewater management 

Sustainable water 
and wastewater 
management 

Expenditures for provision of 
clean water, wastewater 
prevention, sewage treatment, 
sustainable water management, 
flood mitigation and water 
storage (this includes the 
construction, maintenance and 
upgrading of water storage (such 
as weirs and check-dams) to 
increase reliability, efficiency, 
sustainability and reduce water 
loss) 

 

   

 

Environmentally 
sustainable management 
of living natural resources 
and land use. &Terrestrial 
and aquatic biodiversity 
conservation 

Environmentally 
sustainable 
management of 
living natural 
resources and 
land use. 
Terrestrial and 
aquatic 
biodiversity 
conservation 

Including the following (alongside 
reputable third-party certifications 
that can be used to qualify eligible 
projects): 

Environmentally sustainable 
fishery and aquaculture; 
environmentally sustainable 
forestry, including afforestation or 
reforestation, and preservation or 
restoration of natural terrestrial 
and marine landscapes.  

The protection of coastal, marine 
and watershed environments 

Exclusions: Expenditures 
associated with equipment that 
represents a lock-in to fossil fuels 

 

 

Commercial, public and 
residential buildings 

Green Buildings 

Commercial, public and 
residential buildings (existing 
and new construction), 
including: 

• Buildings certified to an 
acceptable level under an 
internationally recognised 
green building certification 
scheme7, or 

• Buildings that achieve a 
minimum 20% improvement 
in energy use and/or carbon 
emissions compared to a 
mandated local or regional 

   

 

   

 

                                                 
7 EDGE (Certified), BREEAM (Very Good or higher), LEED (Gold or above), Green Mark (Gold or above) 
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baseline or code 

 

2.1.2 Eligible Social Project Categories 

Eligible Social 
Categories 

Alignment with 
ICMA SBP 

Eligible Project Description 
Alignment 

with UN 
SDGs 

Employment 
generation 

Employment 
generation 
including through 
the potential effect 
of SME financing 
and microfinance 

Micro Small and medium-sized 
enterprise (MSME) loans that support 
employment generation in small 
businesses  

Target populations:  

• Women or women-led SMEs8 

• Rural SMEs 

• Disabled-led SMEs 

   

Employment 
generation 
(COVID-19 
financing) 

Employment 
generation 
including through 
the potential effect 
of SME financing 
and microfinance 

Small and medium-sized enterprise 9 
(SME) loans that support employment 
generation in small businesses and 
Income support & Unemployment 
Benefits 

 

Target populations: SMEs and 
populations that apply for funding, 
including employees or freelancers 
affected as a result of spread of infectious 
diseases such as COVID-19, as well as 
farmers registered with Ministry of 
Agriculture and Cooperatives 

    

Healthcare 
Access to essential 
services 

Financing to construct, equip and 
operate hospitals, clinics and health 
care centres for the provision of 
public or subsidized health services 

     

                                                 
8 (a) at least for 51% owned by a woman or by women, or (b) (i) at least for 20% owned by a woman or by women, (ii). with a woman as CEO, COO, 

President or Vice President and (iii) if such enterprise has a board of directors, with at least 30% of such board of directors comprised of women 
9 The Ministry of Industry definition of SME according to the Ministerial regulation issued in 2002 applies 
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Healthcare 
(COVID-19) 

Access to essential 
services 

Expenditures to increase capacity and 
efficiency in provisioning healthcare 
services 

• The construction, maintenance of 
facilities and the manufacture, 
supply of equipment and medical 
supplies, including but not limited 
to, as a response to the spread of 
infectious diseases such as 
COVID-19 

The provision of emergency medical 
response and disease control 
services 

• R&D and manufacturing for 
equipment for the provision of 
emergency medical response and 
disease control services 

• Provision / distribution of 
healthcare equipment and public 
services 

    

Education and 
Vocational 
Training 

Access to essential 
services 

Development and operation of fee-free 
schools, training centres and related 
facilities, including digital learning 
platforms, as well as training labour 
force, in order to improve quality of 
and access to education, promote 
learning opportunities and vocational 
training, facilitate socioeconomic 
advancement and empowerment, and 
reduce social inequalities 

Target populations: People from low-
income families and/or from 
disadvantaged backgrounds 10 ; people 
with disabilities; the unemployed 

    

Affordable 
Housing 

Access to essential 
services 

The development and/or provision of 
affordable and low-income housing 
 
Target population: Those registered 
under State Welfare earning less than 
THB 35,000 / month 

       

    

Food Security 
Food security and 
sustainable food 
systems 

Guaranteeing effective access to 
varied, quality food via provision of 
production subsidies to small and 
medium farmers for basic food 
products under the New Theory     

                                                 
10 KOT is focusing on, however not exclusively, the people who earn less than 30,000 Thai Baht per year 
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Agriculture Project  

 

2.1.3 Exclusions 

For the avoidance of doubt, any expenditure related to the following activities will be excluded from Eligible 

Green and Social Projects: 

• Exploration, production or transportation of fossil fuel; 

• Large scale hydropower plants (>25MW capacity); 

• Generation of nuclear power; 

• Biomass plants, waste to energy power plants and geothermal plants with CO2 emission level of more 

than 100g CO2 /kWh; 

• Manufacture and production of finished alcoholic beverages; 

• Lethal defence goods; 

• Military contracting; 

• Gambling; 

• Weaponry; 

• Non-RSPO-certified palm oil; 

• Manufacture and production of finished tobacco products; and 

• Conflict minerals 

• Activities/projects associated with child labor/forced labor 

 

2.2 Process for Project Evaluation and Selection 

For the governance of KOT’s Sustainable Financing Framework, the Ministry of Finance has set up a 

Committee consisting of the following members: 

- Public Debt Management Office (“PDMO”) 
- Budget Bureau 
- Office of the National Economic and Social Development Council 
- State Enterprise Policy Office 
- Office of Natural Resources and Environmental Policy and Planning 
- The Securities and Exchange Commission 
- Thai Bond Market Association 

The Committee will review potentially qualifying projects and verify whether these comply with the criteria and 

definition of Eligible Green and Social Projects set out in Section 2.1. of this Framework. The projects 

approved as Eligible Green and/or Social Projects by the Committee may be listed for the Use of Proceeds of 

any Green, Social and/or Sustainability financing instruments issued under this Framework. 

The Ministry of Finance is in charge of coordinating this process, and the relevant ministries will be responsible 

for providing the requested documents and any further information to verify eligibility. 

The Committee may consult with other Government departments and agencies in carrying out its 

responsibilities. Selected representatives from the main ministries in charge of the execution of the public 

budget, and/or ministries responsible for the projects being considered may form a part of the Committee on 
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a case-by-case basis, for the purposes of the Process for Project Evaluation and Selection under this 

Framework. 

The Committee will maintain notes and records of all Eligible Green and Social Projects reviewed and to be 

funded by the Use of Proceeds of each Green, Social and Sustainability financing instrument issued. 

The Committee will monitor that Eligible Green and Social Projects continue to meet the Eligibility Criteria set 

in the Framework until the proceeds have been allocated. The Committee, with the assistance of the 

respective ministries utilising the proceeds if needed, shall track and monitor the environmental and social 

benefits of the Eligible Green and Social Projects which are funded by the KOT’s Green, Social or 

Sustainability financing instruments. 

 

2.3 Management of Proceeds 

The allocation and tracking of the Green, Social and Sustainability financing instrument proceeds will be done 

by the Committee. KOT intends to allocate 100% of an amount equal to the net proceeds of a Green, Social 

or Sustainability financing instruments issued under this Framework to funding Eligible Green and Social 

Projects and will, on an ongoing basis, monitor the allocated funds as a part a formal internal process 

thereafter. 

The net proceeds of any Green, Social and Sustainability financing instruments will be transferred to the 

government treasury reserve account of the Kingdom of Thailand. The Committee will ensure that the 

allocation of proceeds does not allow for listing of the same Eligible Green or Social Project twice. The balance 

of the net proceeds will be periodically adjusted to match allocations to eligible Green and Social Projects 

made during the life of the financing instruments. 

The [Committee] shall maintain an allocation register (the “Register”) to record the allocation of each Green, 

Social or Sustainability financing instrument proceeds. The Register will contain, for each such instrument 

issued, information including the details of each instrument’s ISIN, pricing date and maturity date. 

Pending the full allocation of the net proceeds to Eligible Green or Social Projects, any unallocated funds will 

be managed per The Comptroller General’s Department’s policy,and invested in temporary liquid instruments 

(cash or cash equivalents). 

 

2.4 Reporting 

For issuances under this Framework, the Committee plans to disclose the allocation of the amount equal to 

the net proceeds, on an annual basis starting one year from the first Green, Social or Sustainability financing 

instrument issuance, until the full allocation of the net proceeds to the Eligible Green or Social Projects, and 

as necessary in the event of any material changes. 

The Committee plans on reporting on the associated environmental and social benefits on an annual basis 

starting one year from the first Green, Social or Sustainability financing instrument issuance until the full 

allocation of the proceeds. 

The report(s) will be made available to investors on PDMO’s website (https://www.pdmo.go.th/en). 

Allocation Reporting  

https://www.pdmo.go.th/en
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Where feasible, the Committee will aim to report the following information: 

• The percentage of an amount equal to the net proceeds allocated to Eligible Green and/or Social 

Projects 

• The percentage of financing/refinancing of projects 

• A breakdown of allocated amounts to Eligible Green and Social Categories, and the relevant 

Ministry/Ministries responsible for the projects financed 

Impact Reporting 

Where feasible, the Committee will aim to report on the estimated environmental and social impacts arising 

from the implementation of the Eligible Green and Social Projects. 

In case of co-financing, the Committee will aim to report on the pro rata share of impact or provide the share 

of financing from Green, Social or Sustainability financing instrument proceeds as a percentage of total project 

financing if total project impact is being reported. 

The impact reporting will also provide information on the methodology and assumptions used for calculation 

of the impact metrics. 

Example impact reporting metrics: 

Eligible Green/ 
Social Category 

Examples of impact indicators 

Clean 
Transportation 

• Reduced and/or avoided GHG emissions (in t. CO2e /year) 

• Reduction in energy consumption 

• Modal shift: # of passengers transferred to the train and/or passenger 
kilometres 

• Estimated reduction in car use in number of kilometres driven or as share 
of total transport ridership 

• Estimated reduction in fuel consumption 

• Total in kilometres of new or improved train lines 

Renewable Energy 
• Expected annual renewable energy generation (MWh/y) 

• Reduced and/or avoided GHG emissions (in t. CO2e /year) 

Energy Efficiency • Minimum energy efficiency improvement achieved (%) 

Sustainable water 
and wastewater 
management 

• Annual reduction in water consumption, measurable improvement in 
water quality or project-specific targets and results 

• Percentage/size of populations provided access to clean water and/or 
sanitation 

Environmentally 
sustainable 
management of 
living natural 
resources and 
land use & 
Terrestrial and 
aquatic 

• Coastal 

• Total surface financed (hectares)  

• Forests and forestry  
o Forest area (hectares)  
o Forestry certification scheme (if applicable)  
o Net carbon sequestration (tonnes per year) (if available)  

• Fishery  
o Certification scheme  
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biodiversity 
conservation 

o Type of fish (if available)  

Commercial, 
public and 
residential 
buildings 

• Number, type and rating of green building certifications obtained 

• Total gross floor area (GFA) of green buildings 

• Annual amount of energy saved (MW) 

• Reduced and/or avoided GHG emissions (in t. CO2e /year) 

Employment 
generation 

• # of jobs created and/or retained 

• # of people benefited 

• # of loans to SMEs 

• # of loans to microenterprises 

Healthcare • # of people benefited 

Education and 
Vocational 
Training 

• # of people benefiting from vocational training and/or with better 
access to education 

• # of students enrolled/educated 

• # of classrooms/educational support facilities constructed/rehabilitated 

Affordable 
Housing 

• # of people with access to safe, affordable and sustainable housing 

Food Security 
• # people benefited 

• # farmers benefitted 

 

 

2.5 External Review 

KOT has obtained a Second Party Opinion from Sustainalytics, an internationally recognised external verifier. 

The Second Party Opinion by Sustainalytics will be made available to investors on PDMO’s website. 
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3. Amendments to the Framework 
The Committee will review this Framework on a regular basis, including its alignment to updated versions of 

the Green and Social Bond Principles and Sustainability Bond Guidelines, Green Bond Standards and the 

Green Loan Principles and Sustainability Linked Loan Principles, as and when they are released, with the aim 

of adhering to best practices in the market. Such review may result in this Framework being updated and 

amended. The updates, if not minor in nature, will be subject to the prior approval of the KOT and a Second 

Party Opinion provider. Any future updated version of this Framework that may exist will either keep or improve 

the current levels of transparency and reporting disclosures. The updated Framework, if any, will be published 

on PDMO’s website and will replace this Framework. 

 



 

 - 11 -  

 

ส่วนท่ี 5 
ความคิดเห็นของผู้ช านาญการอสิระ (Second Party Opinion) บนกรอบการระดมทุนเพ่ือความย่ังยืน    

(The Kingdom of Thailand’s Sustainable Financing Framework) 

ผูอ้อกพนัธบตัรไดจ้ดัให้มีการสอบทานจากภายนอก (External Review) โดย Sustainalytics ซ่ึงเป็นองคก์รวิจยัอิสระชั้นน า
ในระดบัสากลดา้น ESG และการก ากบัดูแลกิจการ ไดใ้ห้ความคิดเห็น (Second Party Opinion) บนกรอบการระดมทุนเพื่อ
ความยั่งยืน (The Kingdom of Thailand’s Sustainable Financing Framework) ของผู ้ออกพันธบัตร และประเมินความ
สอดคลอ้งของกรอบการระดมทุนเพ่ือความยัง่ยืนกบัเกณฑ์มาตรฐานสากล ซ่ึงรวมถึงการประเมินวตัถุประสงค์การใช้เงิน 
กระบวนการท่ีใชใ้นการประเมินและคดัเลือกโครงการเพ่ืออนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม และ/หรือ โครงการเพื่อสังคม การบริหารจดั
การเงินท่ีไดจ้ากการระดมทุน และการรายงานและช่องทางการเปิดเผยขอ้มูล  
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Evaluation Summary 

Sustainalytics is of the opinion that the Kingdom of Thailand Sustainable Financing 
Framework aligns with the Green Bond Principles 2018 (GBP), Social Bond Principles 
2020 (SBP), Green Loan Principles 2020 (GLP), and ASEAN Sustainability Bond 
Standards 2018 (ASEAN SUS). This assessment is based on the following:   

 

 The seven green and three social eligible 
categories for the use of proceeds  are aligned with those recognized 
by GBP, SBP, GLP and ASEAN SUS. Sustainalytics considers that the 
eligible categories will facilitate a transition to a low-carbon economy 
and advance the socioeconomic development in Thailand while 
advancing the UN Sustainable Development Goals (SDGs), 
specifically SDG 1, 2, 3, 4, 6, 7,8, 11,14 and 15.   

 

 KOT’s internal process in 
evaluating and selecting projects will be managed by the Committee, 
which is comprised of representatives from Public Debt Management 
Office, Budget Bureau, Office of the National Economic and Social 
Development Council, State Enterprise Policy Office, Office of Natural 
Resources and Environmental Policy and Planning, The Securities 
and Exchange Commission, and Thai Bond Market Association. The 
Committee will monitor eligibility and impact of projects until full 
allocation. This process is in line with market practice. 

 

 The Committee will manage the net 
proceeds using the government treasury reserve account of the 
Kingdom of Thailand. The net proceeds will be tracked by a register 
(the “Register”), including information on the issued financial 
instrument and relevant details. Pending full allocation, unallocated 
proceeds will be invested in temporary liquid instruments, such as 
cash and cash equivalents, in accordance with the Comptroller 
General’s Department’s policy. This process is in line with market 
practice.  

 

 KOT intends to report on the allocation and impact of 
the proceeds annually on the Sustainable Financing section of the 
PDMO’s website until full allocation. In its allocation reporting, KOT 
will report on (i) the percentage of an amount equal to the net 
proceeds allocated to eligible projects, (ii) the percentage of 
financing and refinancing of projects, and (iii) a breakdown of 
allocated amounts to eligible categories and the relevant Ministries 
in charge of the projects financed. Also, KOT commits to reporting on 
relevant impact metrics. This process is in line with market practice. 
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Alignment with the ASEAN Sustainability Bond Standards 

The ASEAN Sustainability Bond Standards provide guidance to issuers and communicate 
more specifically what an issuer should do to issue a credible sustainable bond within 
Southeast Asia. Sustainalytics is of the opinion that the green and social categories under 
the Framework align with the ASEAN Sustainability Bond Standards.  
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Introduction 

Kingdom of Thailand (“KOT”, the “Country”, the “Government” or the “Issuer”) has developed the Kingdom of 
Thailand Sustainable Financing Framework (the “Framework”) under which it intends to issue green, social 
and sustainability bonds and loans, and use the proceeds to finance and refinance, in whole or in part, existing 
and future government loans or expenditures in the form of direct investment expenditures, subsidies, fiscal 
measures and operational expenditures. Eligible projects will reduce Thailand’s environmental footprint and 
assist the transition towards a low-carbon economy while advancing the socioeconomic development of the 
Country. The Framework defines eligibility criteria in seven green areas and three social areas: 
 
Green Eligible Categories 

 
1. Clean Transportation 
2. Renewable Energy 
3. Energy Efficiency 
4. Sustainable Water and Wastewater Management 
5. Sustainable Management of Living Natural Resources and Land Use 
6. Terrestrial and Aquatic Biodiversity Conservation 
7. Green Buildings 
 

Social Eligible Categories  
 

1. Employment Generation Including Through the Potential Effect of SME Financing and Microfinance 
2. Access to Essential Services 

a. Healthcare 
b. Educational and Vocational Training 
c. Affordable Housing 

3. Food Security  
 
KOT engaged Sustainalytics to review the Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework, dated July 
2020, and provide a second-party opinion on the Framework’s environmental and social credentials and its 
alignment with the Sustainability Bond Guidelines 2018 (SBG),1  Green Loan Principles 2020 (GLP),2  and 
ASEAN Sustainability Bond Standards (ASEAN SUS).3 This Framework has been published in a separate 
document.4  

Scope of work and limitations of Sustainalytics Second-Party Opinion 

Sustainalytics’ Second-Party Opinion reflects Sustainalytics’ independent5  opinion on the alignment of the 
reviewed Framework with the current market standards and the extent to which the eligible categories are 
credible and impactful. 

As part of the Second-Party Opinion, Sustainalytics assessed the following: 

• The Framework’s alignment with the Green Bond Principles 2018, Social Bond Principles 2020, and 

Sustainability Bond Guidelines 2018 as administered by ICMA, Green Loan Principles 2020 as 

administered by LMA, and ASEAN Sustainability Bond Standards as administered by ACMF;  

• The credibility and anticipated positive impacts of the use of proceeds; 

• The alignment of the issuer’s sustainability strategy and performance and sustainability risk 

management in relation to the use of proceeds. 

 
1 The Sustainability Bond Guidelines are administered by the International Capital Market Association and are available at: 
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/ 
2 The Green Loan Principles are administered by the Loan Market Association and are available at: https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/ 
3 The ASEAN Sustainability Bond Standards are administered by the ASEAN Capital Markets Forum and are available at: 
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-sustainability-bond-standards 
4 The Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework is available on PDMO’s website at: https://www.pdmo.go.th/en 
5 When operating multiple lines of business that serve a variety of client types, objective research is a cornerstone of Sustainalytics and ensuring analyst 
independence is paramount to producing objective, actionable research. Sustainalytics has therefore put in place a robust conflict management framework 
that specifically addresses the need for analyst independence, consistency of process, structural separation of commercial and research (and 
engagement) teams, data protection and systems separation. Last but not the least, analyst compensation is not directly tied to specific commercial 
outcomes. One of Sustainalytics’ hallmarks is integrity, another is transparency. 

https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-sustainability-bond-standards
https://www.pdmo.go.th/en


Second-Party Opinion  

Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework  

  

 

  
 

3 

For the use of proceeds assessment, Sustainalytics relied on its internal taxonomy, version 1.4.1, which is 
informed by market practice and Sustainalytics’ expertise as an ESG research provider. 

As part of this engagement, Sustainalytics held conversations with various members of KOT’s Public Debt 
Management Office to understand the sustainability impact of their business processes and planned use of 
proceeds, as well as management of proceeds and reporting aspects of the Framework. KOT representatives 
have confirmed (1) they understand it is the sole responsibility of KOT to ensure that the information provided 
is complete, accurate or up to date; (2) that they have provided Sustainalytics with all relevant information and 
(3) that any provided material information has been duly disclosed in a timely manner. Sustainalytics also 
reviewed relevant public documents and non-public information. 

This document contains Sustainalytics’ opinion of the Framework and should be read in conjunction with that 
Framework. 

Any update of the present Second-Party Opinion will be conducted according to the agreed engagement 
conditions between Sustainalytics and KOT. 

Sustainalytics’ Second-Party Opinion, while reflecting on the alignment of the Framework with market 
standards, is no guarantee of alignment nor warrants any alignment with future versions of relevant market 
standards. Furthermore, Sustainalytics’ Second-Party Opinion addresses the anticipated impacts of eligible 
projects expected to be financed with bond proceeds but does not measure the actual impact. The 
measurement and reporting of the impact achieved through projects financed under the Framework is the 
responsibility of the Framework owner.  

In addition, the Second-Party Opinion opines on the intended allocation of proceeds but does not guarantee 
the realised allocation of the bond proceeds towards eligible activities. 

No information provided by Sustainalytics under the present Second-Party Opinion shall be considered as 
being a statement, representation, warrant or argument either in favour or against, the truthfulness, reliability 
or completeness of any facts or statements and related surrounding circumstances that KOT has made 
available to Sustainalytics for the purpose of this SPO.   

Sustainalytics’ Opinion 

Section 1: Sustainalytics’ Opinion on the Kingdom of Thailand Sustainable 
Financing Framework 

Sustainalytics is of the opinion that the Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework is credible, 
impactful and aligns with the four core components of the Green Bond Principles 2018 (GBP), Social Bond 
Principles 2020 (SBP), Green Loan Principles 2020 (GLP) and ASEAN Sustainability Bond Standards 2018 
(ASEAN GBS). Sustainalytics highlights the following elements of KOT’s Sustainability Financing Framework: 

• Use of Proceeds:  

- The eligible categories – (i) Clean Transportation, (ii) Renewable Energy, (iii) Energy Efficiency, 

(iv) Sustainable Water and Wastewater Management, (v) Sustainable Management of Living 

Natural Resources and Land Use, (vi) Terrestrial and Aquatic Biodiversity Conservation, (vii) 

Green Buildings, (viii) Employment Generation, (ix) Access to Essential Services, and (x) Food 

Security – are aligned with those recognized by the GBP, SBP, GLP and ASEAN SUS. 

Sustainalytics believes that KOT’s eligible projects will reduce Thailand’s environmental 

footprint and assist the transition towards a low-carbon economy while advancing the 

socioeconomic development of the Country. 

- Sustainalytics views KOT’s two-year look-back period for refinancing activities as aligned with 

current market practice. Additionally, KOT intends to report on the share of financing vs 

refinancing in its allocation reporting. 

- KOT confirmed that the eligibility criteria for clean transportation and supporting infrastructure 

include investments in electric-powered systems only. Intended projects include mass rail 

transport systems and electric vehicle infrastructure. 

- The Energy Efficiency category includes investments to products and technologies that reduce 

the energy consumption of underlying assets by at least 10%. Intended projects include LED and 
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smart lighting solutions, improved chillers, and smart meters. Sustainalytics highlights KOT’s 

threshold, which ensures meaningful energy savings. Additionally, Sustainalytics views 

positively that KOT excludes energy efficiency investments that may contribute to fossil fuel 

lock-in across all sectors, and encourages the Government to provide further disclosure on the 

financed projects. 

- KOT’s green building eligibility criteria includes third-party certification standards, namely EDGE 

(Certified), BREEAM (very good or above), LEED (gold or above), and BCA Green Mark (gold or 

above). Sustainalytics has conducted an evaluation of these standards and considers them to 

be robust and credible. (see Appendix 1 for additional details). Additionally, KOT set a minimum 

threshold of 20% for GHG emission or energy consumption reductions in new and existing 

buildings, which Sustainalytics considers to be in line with current market practice. 

- The Sustainable Management of Living Natural Resources and Land Use category includes 

investments in reforestation/afforestation, aquaculture, and preservation/restoration of 

biodiversity and landscapes. KOT confirmed that the Government uses third-party standards for 

its investments in the category, such as the Endorsement of Forest Certification (PEFC) and 

Aquaculture Stewardship Council (ASC). Additionally, as part of its aquaculture activities,  KOT 

excludes financing of any equipment powered by fossil fuels. While Sustainalytics 

acknowledges that ASC has received criticism related to the implementation and control of 

standards, 6  Sustainalytics views positively the certification schemes included in the 

Framework’s eligibility criteria.(See Appendix 2 and 3 for additional details) 

- Under the Food Security category, KOT intends to invest in projects that aim to promote the 

Government’s agriculture and land management theory, New Theory Agriculture.7 The theory 

aims to reduce the reliance of farmers on external factors, generate sufficient food and income 

for households, and improve farmers’ livelihoods through following three steps: (i) implementing 

the Government’s land management standards on small-scale farms, (ii) promoting communal 

farming through the establishment of co-operatives, and (iii) increasing access to finance and 

basic services for farmers. As part of the Framework, the Government intends to promote the 

theory through the provision of production subsidies and the establishment of learning centers 

for eligible small- and medium-scale farmers8 who follow the standards of the theory for at least 

three years. Sustainalytics considers the objectives of the category as robust, credible and 

impactful.  

- KOT’s social eligible categories include the following (please see Section 3: Impact of Use of 

Proceeds for additional details): 

▪ Employment Generation: Provision of loans to small and medium-sized enterprises 

(SMEs)9 based on one of three eligibility criteria: (i) SMEs led by women,10 (ii) SMEs in 

rural areas, and (iii) SMEs led by persons with disabilities. Sustainalytics recognizes 

the importance of supporting SMEs in Thailand and considers KOT’s targeted approach 

as aligned with market practice.  

▪ Employment Generation (COVID-19): Provision of loans to SMEs, small-scale farmers,11 

employees or self-employed affected by the spread of infectious diseases such as 

COVID-19. Sustainalytics recognizes the importance of ensuring business and 

employment continuity to address the adverse impacts of COVID-19, and governments’ 

role in this regard. Given the broad impact of COVID-19, Sustainalytics encourages KOT 

to implement adequate identification mechanisms to target groups affected by COVID-

19, provide further disclosure on the SMEs financed, and report on the impact achieved. 

 
6 ASC reserves the right to award certification with variances from the standard in some cases, which could result in financing for aquaculture activities 
that do not fully comply with the standard. 
7 New Theory Agriculture, at: http://www.ldd.go.th/EFiles_html/main%20page/Ea0400.htm 
8 Eligibility Criteria of Farmers: (i) has his own rights/lease document, (ii) domiciles in the same community as the location of his plot of land, (iii) has 
operating areas of 1 rai (1,600 m2) or above, and (iv) there are water resources. 
9  Definition of SMEs, Thai Ministry of Industry, (2016), at:https://read.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-
2016/definition-of-smes-according-to-the-thai-ministry-of-industry-thailand_fin_sme_ent-2016-table273-en#page1 
10 Women led SMEs are defined as; at least for 51% owned by a woman or by women, or (b) (i) at least for 20% owned by a woman or by women, (ii). with 
a woman as CEO, COO, President or Vice President and (iii) if such enterprise has a board of directors, with at least 30% of such board of directors 
comprised of women 
11 KOT confirmed the exclusion of large scale farmers and cooperatives. 

http://www.ldd.go.th/EFiles_html/main%20page/Ea0400.htm
https://read.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2016/definition-of-smes-according-to-the-thai-ministry-of-industry-thailand_fin_sme_ent-2016-table273-en#page1
https://read.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2016/definition-of-smes-according-to-the-thai-ministry-of-industry-thailand_fin_sme_ent-2016-table273-en#page1
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▪ Healthcare: Development and provision of public health care services and related 

infrastructure. Intended projects include the construction of hospitals and the research 

and development (R&D) activities aimed at improving emergency medical response 

and disease control services. While Sustainalytics views positively that related services 

and infrastructures will be accessible to the general public, Sustainalytics encourages 

detailed reporting on the nominated R&D projects and the impact achieved. 

▪ Healthcare (COVID-19): Expenditures related to the construction and maintenance of 

facilities, as well as the production of medical supplies and equipment needed for the 

prevention and/or treatment of infectious diseases such as COVID-19. 

▪ Education and Vocational Training: Development and provision of public educational 

services and related infrastructure. Intended projects include the construction of 

schools and the establishment of digital learning platforms and workforce training. 

Sustainalytics highlights the targeted approach applied by KOT, aiming to increase 

access to education for low income,12 people with disabilities and the unemployed.  

▪ Affordable Housing: Development of affordable housing and the provision of 

affordable mortgage loans for low income people. Low-income population and 

terms/conditions of loans are defined by the Government per project. While KOT 

confirmed that affordability of the loans will be ensured for the low-income population, 

and that the low-income population will be identified adequately, Sustainalytics 

encourages KOT to provide transparency on the individual criteria per project upon 

issuance. 

• Project Evaluation and Selection:  

- The Ministry of Finance will establish a Committee, comprised of cross-functional 

representatives from Public Debt Management Office, Budget Bureau, Office of the National 

Economic and Social Development Council, State Enterprise Policy Office, Office of Natural 

Resources and Environmental Policy and Planning, The Securities and Exchange Commission, 

and Thai Bond Market Association. The Committee will manage the project evaluation and 

selection. When necessary, the Committee will collaborate with other ministries, government 

departments and agencies. Until full allocation, the Committee will monitor the eligibility and 

impact of projects based on eligibility criteria under the Framework. 

- Sustainalytics considers this process to be in line with market practice. 

• Management of Proceeds: 

- The Committee will manage the use of proceeds via the government treasury reserve account 

of the Kingdom of Thailand. Use of proceeds will be tracked by a register (the “Register”) which 

will contain the details of the issued bonds or loans with their pricing date and maturity date. 

Pending full allocation, unallocated proceeds will be invested in temporary liquid instruments, 

such as cash and cash equivalents,  in accordance with the Comptroller General’s Department’s 

policy.  

- Sustainalytics considers this process to be in line with market practice. 

• Reporting: 

- On an annual basis, KOT commits to providing allocation and impact reporting on Sustainable 

Financing section of the PDMO’s website until full allocation. Allocation reporting will provide 

information on (i) the percentage of an amount equal to the net proceeds allocated to eligible 

projects, (ii) the percentage of financing and refinancing of projects, (iii) a breakdown of 

allocated amounts to eligible categories, and (iv) and the relevant Ministries in charge of the 

projects financed. Furthermore, in the case of co-financing, the pro-rata share of impact or the 

share of financing from financing instrument as a percentage of total project financing will be 

reported. 

- Upon data availability, impact reporting will disclose relevant impact indicators including but not 

limited to (i) reduced and/or avoided GHG emissions in tonnes of CO2 per year, (ii) reduction in 

energy consumption, (iii) number of passengers transferred to the train and/or passenger 

kilometers, (iv) annual reduction in water consumption, (v) number, type and rating of green 

building certifications obtained, (vi) number of jobs created and/or retained, (vii) number of 

 
12 KOT Defines low income group as individuals who earn less than 30,000 Thai Baht per year. 
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loans to SMEs, (viii), number of people benefiting from vocational training and/or with better 

access to education, and (ix) number of people/families benefited from affordable housing.  

- Sustainalytics considers this process to be in line with market practice. 

Alignment with Green Bond Principles 2018, Social Bond Principles 2020 and Green Loan Principles 2020  

Sustainalytics has determined that the Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework aligns to the 
four core components of the Green Bond Principles 2018 (GBP), Social Bond Principles 2020 (SBP), and Green 
Loan Principles 2020 (GLP). For detailed information please refer to Appendix 5: Sustainability Bond/ 
Sustainability Bond Programme External Review Form. 

Alignment with ASEAN Sustainability Bond Standards 2018  

The ASEAN Sustainability Bond Standards provide guidance to issuers and communicate more specifically 
what an issuer should do to issue a credible green bond within Southeast Asia. Sustainalytics is of the opinion 
that the Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework aligns with the ASEAN Sustainability Bond 
Standards 2018 (ASEAN SUS). See Appendix 4: Alignment to the ASEAN Sustainability Bond Standards. 

Section 2: Sustainability Strategy of the Issuer 

Contribution of Framework to KOT’s sustainability mandate 

Sustainalytics has a positive view on the KOT’s Sustainable Financing Framework and its alignment with the 
Government’s sustainability efforts and strategies due to the following:  
 
In 2015, prior to the signing of the Paris Agreement, KOT established its Intended Nationally Determined 
Contribution (INDC), and has committed to reducing 20% of GHG emissions from business as usual levels by 
2030 compared to a 2005 baseline.13 In conjunction with its INDC, KOT adopted the Climate Change Master 
Plan 2015-2050 to establish a long-term strategy for climate change adaptation and decarbonization while 
guiding relevant government organizations.14 In line with the plan, KOT aims to achieve the following: (i) a 30% 
reduction in energy intensity by 2036 compared to the 2010 level, (ii) sourcing 30% of total final energy 
consumption from renewables by 2036, (iii) developing 1.2 million electric vehicles and 690 charging stations 
by 2036.15  
 
Under the Thailand 20-year National Strategy (2017-2036),16  KOT articulates its six national strategies to 
achieve by 2036 including (i) “eco-friendly development and growth” and (ii) “social cohesion and equity”.17 
Under the Social Cohesion and Equity, KOT aims to mitigate inequality while advancing the socioeconomic 
development of Thailand. To be aligned with its overarching national strategy, KOT has been publishing the 
Country’s National Economic and Social Development Plan every five years, including short and medium-term 
environmental and social goals. Following the Twelfth National Economic and Social Development Plan (2017-
2021),18 KOT articulates the importance of advancing the Thai workforce while increasing access to quality 
and public services, particularly for disadvantaged people and those living in remote areas. As part of its 
commitment to mitigate inequality whilst improving the Thai workforce, the Government established the Rao 
Mai Ting Kun (We Stand Together) programme, aimed at supporting vulnerable groups during the COVID-19 
pandemic.19 Additionally, KOT demonstrates its goal of fostering Thai SMEs to be equipped with improved 
products and services through innovation and technology.  
 

 
13 Office of Natural Resources and Environmental Policy and Planning, “Thailand’s Intended Nationally Determined Contribution (INDC)”, (2015), at: 
https://www.ctc-n.org/sites/d8uat.ctc-n.org/files/UNFCCC_docs/thailand_indc.pdf 
14 Office of Natural Resources and Environmental Policy and Planning, “Climate Change Master Plan 2015-2050”, (2015), at: 
https://climate.onep.go.th/wp-content/uploads/2019/07/CCMP_english.pdf 
15 IEA, “Southeast Asia Energy Outlook 2019”, (2019), at: 
https://webstore.iea.org/download/direct/2887?fileName=Southeast_Asia_Energy_Outlook_2019.pdf 
16  Thailand Today, “Thailand: 20-year National Strategy (2017-2036)”, (2017), at: http://www.thailandtoday.in.th/sites/default/files/Thailand-20-year-
national-strategy.pdf 
17 Office of the National Economic and Social Development Board, “Meeting on Thailand’s 20-Year National Strategy and Collaboration with International 
Development Partners”, (2019), at: http://nscr.nesdb.go.th/wp-content/uploads/2019/10/PPT-National-Strategy.pdf 
18 Office of the National Economic and Social Development Board/Office of the Prime Minister, “The Twelfth National Economic and Social Development 
Plan (2017-2021)”, (2017), at: https://www.nesdc.go.th/ewt_w3c//ewt_dl_link.php?nid=9640 
19 ISSA, Press Release, (2020), at: https://iskm.issa.int/node/13180 

 

https://www.ctc-n.org/sites/d8uat.ctc-n.org/files/UNFCCC_docs/thailand_indc.pdf
https://climate.onep.go.th/wp-content/uploads/2019/07/CCMP_english.pdf
https://webstore.iea.org/download/direct/2887?fileName=Southeast_Asia_Energy_Outlook_2019.pdf
http://www.thailandtoday.in.th/sites/default/files/Thailand-20-year-national-strategy.pdf
http://www.thailandtoday.in.th/sites/default/files/Thailand-20-year-national-strategy.pdf
http://nscr.nesdb.go.th/wp-content/uploads/2019/10/PPT-National-Strategy.pdf
https://www.nesdc.go.th/ewt_w3c/ewt_dl_link.php?nid=9640
https://iskm.issa.int/node/13180
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Based on the above, Sustainalytics is of the opinion that the Kingdom of Thailand Sustainable Financing 
Framework is aligned with the KOT’s overall sustainability initiatives and targets and will further strengthen 
the Country’s action on its key environmental and social priorities. 

Well positioned to address common environmental and social risks associated with the projects  

While the eligible categories under the Framework are recognized as impactful by the GBP, SBP, GLP, and 
ASEAN SUS, Sustainalytics acknowledges that the eligible projects may have potential environmental and 
social risks such as occupational health and safety, environmental impacts related to large scale 
infrastructures, pollution from construction activities, and biodiversity loss from land use change, as well as 
risk related to community relations. Sustainalytics highlights the following regulations and practices adopted 
by KOT to mitigate the named risks: 
 
In compliance with the Enhancement and Conservation of National Environmental Quality Act (2018), 20 
Environmental Impact Assessment (EIA) should be carried out for projects based on their type and size 
categorization, which is determined by the Office of the Natural Resources and Environmental Policy and 
Planning (ONEP). The review of projects and activities that are managed by governmental agencies and state 
enterprises need to include the approval of the Cabinet.21 The EIA consists of seven procedures: (i) screening, 
(ii) scoping, (iii) project information, (iv) existing environmental and natural resources describing, (v) 
environmental impacts identification, (vi) mitigation measures determination and (vii) monitoring and 
evaluation determination (monitoring reports twice a year).22  The assessment focuses on primary standards, 
rules and regulations on environment such as atmospheric, water, social, biodiversity and natural environment, 
landscape and amenity, waste management, climate change mitigation and adaptation. When there is no 
applicable standards, rules, or regulations in Thailand, consultation with ONEP is required.  
 
Under the Enhancement and Conservation of National Environmental Quality Act (2018), if intended projects or 
activities are associated with natural resources, environment, health, sanitary, or communities, the project 
operators are obliged to conduct an Environmental & Health Impact Assessment (EHIA), which requires  
additional steps on public health and community consultation.23 To ensure the sufficient implementation of 
the Act, project operators shall engage with a third party to review the public participation process.  
 
Occupational Safety, Health and Environment Act (2011)24  require employers to develop health and safety 
policies that meet minimum requirements set by the government and provide a safe working place, identify 
and mitigate potential health and safety hazards, and provide sufficient training. According to the Act, an 
employer shall perform the following: (i) hazard assessment, (ii) impact assessment, (iii) operation plans on 
occupational safety, health, and environment and supervisory plans for employees. During the implementation 
of these steps, the employer shall comply with the guidance of a certified expert. 

Under the Framework, KOT excludes financing projects associated with significant environmental and social 
risks such as exploration, production or transportation of fossil fuel, generation of nuclear power, lethal 
defence goods and military contracting, conflict minerals and child/forced labour. 

 
Based on these policies and regulations, Sustainalytics is of the opinion that KOT has established adequate 
measures and is well positioned to manage and mitigate environmental and social risks potentially associated 
with the eligible projects. 

Section 3: Impact of Use of Proceeds  

All ten use of proceeds categories are aligned with those recognized by GBP, SBP, GLP and ASEAN SUS. 
Sustainalytics has focused on three below where the impact is specifically relevant in the local context. 

 
20 ONEP, “Enhancement and Conservation of National Environmental Quality Act (No. 2) B.E. 2561”, (2018), at: http://www.onep.go.th/eia/wp-
content/uploads/2019/04/ACT2561-2.pdf 
21 AICEN, “Assessing Environmental Impact Assessment (EIA) in Thailand: Implementation Challenges and Opportunities for Sustainable Development 
Planning (Working Paper)”, (2015), at: https://www.iges.or.jp/en/publication_documents/pub/workingpaper/en/5601/EIA+Thai+study_10Mar15-
Final.pdf 
22 ONEP, “Training Course on Environmental Goods Service and Services Negotiation”, (2016), at: http://www.onep.go.th/eia/wp-
content/uploads/2018/08/KM_18.pdf 
23 ONEP, “Training Course on Environmental Goods Service and Services Negotiation”, (2016), at: http://www.onep.go.th/eia/wp-
content/uploads/2018/08/KM_18.pdf 
24 Royal Thai Government Gazette, “Occupational Safety, Health and Environment ACT B.E. 2554 (A.D. 2011)”, (2011), at: 
http://web.krisdika.go.th/data/outsitedata/outsite21/file/OCCUPATIONAL_SAFETY,_HEALTH,_AND_ENVIRONMENT_ACT,B.E._2554.pdf 

 

http://www.onep.go.th/eia/wp-content/uploads/2019/04/ACT2561-2.pdf
http://www.onep.go.th/eia/wp-content/uploads/2019/04/ACT2561-2.pdf
https://www.iges.or.jp/en/publication_documents/pub/workingpaper/en/5601/EIA+Thai+study_10Mar15-Final.pdf
https://www.iges.or.jp/en/publication_documents/pub/workingpaper/en/5601/EIA+Thai+study_10Mar15-Final.pdf
http://www.onep.go.th/eia/wp-content/uploads/2018/08/KM_18.pdf
http://www.onep.go.th/eia/wp-content/uploads/2018/08/KM_18.pdf
http://www.onep.go.th/eia/wp-content/uploads/2018/08/KM_18.pdf
http://www.onep.go.th/eia/wp-content/uploads/2018/08/KM_18.pdf
http://web.krisdika.go.th/data/outsitedata/outsite21/file/OCCUPATIONAL_SAFETY,_HEALTH,_AND_ENVIRONMENT_ACT,B.E._2554.pdf
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Importance of the shift towards mass and clean passenger transportation in Thailand 

In 2017, road transport accounted for 85% of Thailand's transportation sector, followed by maritime (12%), 
rail (2%) and airway (1%).25 In 2018, the transport sector accounted for more than one-third of the country’s 
final energy consumption26 and 26% of total GHG emissions.27 In particular, passenger road transport relies 
heavily on personal vehicles (cars, pickup trucks, and motorcycles), demonstrating the importance of 
facilitating mass passenger transportation systems in the country.28  
 
Due to the rapid development of the economy and urbanization, 29  Bangkok Metropolitan Region (BMR; 
Bangkok, Samut Prakarn, Nontha Buri and Pathum Thani provinces) became the country’s urban hub, 
accounting for around 80% of the country’s total urban space30 and 23% of the Thai population.31 To address 
the transportation challenges resulting from this rapid urbanization, the Government of Thailand announced 
the Environmentally Sustainable Transport System Plan in 2013, aimed at facilitating the shift from road to rail 
passenger transport, particularly through extensions of mass rapid transit lines and construction of double-
track railways in the BMR.32 The Government of Thailand aims to increase the mass rapid transit system from 
5% to 15% between 2017-2021.33 
 
Despite above efforts of the Government in promoting mass and clean transportation, private cars accounted 
for 43.2% of total vehicles used daily in the BMR in 2017, followed by private motorbikes (25.5%), public 
transport (20.2%) and the others (11.1%).34 Reflecting the current situation, the Government established the 
20 Years National Transport System Development Strategy (2018-2037), underpinned by three main targets: (i) 
a shift to electric vehicles from the conventional vehicles, (ii) inclusivity through increasing access to public 
and affordable transport services, and (iii) improved transport and logistics with better connectivity.34  
 
KOT intends to invest in developing and maintaining clean transportation projects, including mass rail 
transport systems and electric vehicle infrastructures. Given the importance of decarbonizing the 
transportation sector in Thailand, Sustainalytics is of the opinion that KOT’s financing will contribute to a shift 
towards a mass and clean transportation, and thus reduce the GHG emissions of the transport sector.  
 
Importance of increasing access to healthcare in Thailand 

Universal Health Coverage (UHC) has been a key to improve healthcare service in Thailand since 2002, 
allowing every Thai citizen to have access to essential health services at all life stages.35While UHC was 
launched to ensure this access, rising healthcare costs have remained a  challenge in Thailand due to the 
following: (i) changing health needs, (ii) increasing population, and (iii) increasing costs of technological and 
medical improvements.36 Under the 20-Year National Strategy, Government of Thailand articulates the 
importance of addressing these challenges, preventing the spread of diseases and increasing access to public 
healthcare services.36  

 
25 AIT, “Transportation Infrastructure Development in Thailand: Go Green or Go Grey?”, (2017), at: 
https://www.uncrd.or.jp/content/documents/5602Presentation%205%20-%20Module%202%20-%20Mr.%20Surachet%20Pravinvongvuth.pdf 
26 NESDB/World Bank, “Thailand: Clean Energy for Green Low-Carbon Growth”, (2011), at: 
http://documents1.worldbank.org/curated/en/576401468120848097/pdf/662200WP0p12440e0Clean0Energy0all07.pdf 
27 Ministry of Energy, “Emission - Table 9.1-2: CO2 Emission from Energy Consumption by Sector”, (2019), at: http://www.eppo.go.th/index.php/en/en-
energystatistics/co2-statistic 
28 ADB, “Thailand Transport Sector Assessment, Strategy, and Road Map”, (2011), at: https://www.adb.org/sites/default/files/institutional-
document/33104/files/tha-transport-assessment.pdf 
29 APEC, “The Impacts and Benefits of Structural Reforms in Transport, Energy and Telecommunications Sectors”, (2011), at: 
https://www.apec.org/Publications/2011/01/The-Impacts-and-Benefits-of-Structural-Reforms-in-Transport-Energy-and-Telecommunications-Sectors 
30 World Bank, “Urbanization in Thailand is dominated by the Bangkok urban area”, (2015), at: 
https://www.worldbank.org/en/news/feature/2015/01/26/urbanization-in-thailand-is-dominated-by-the-bangkok-urban-area 
31 City population National Statistics Office, “Bangkok Metropolitan (2019 population)”, (2020), at: 
https://www.citypopulation.de/en/thailand/prov/admin/B__bangkok_metropolitan/ 
32 Office of Natural Resources and Environmental Policy and Planning, “Climate Change Master Plan 2015-2050”, (2015), at: 
https://climate.onep.go.th/wp-content/uploads/2019/07/CCMP_english.pdf 
33 ADB, “Draft Social Due Diligence Report: Proposed Loans Northern Bangkok Monorail Company Limited Eastern Bangkok Monorail Company Limited 
Bangkok Mass Rapid Transit Project (Pink and Yellow Lines) (Thailand)”, (2018), at: https://www.adb.org/sites/default/files/project-
documents/51274/51274-001-sddr-en_2.pdf 
34 ADB, “Draft Social Due Diligence Report: Proposed Loans Northern Bangkok Monorail Company Limited Eastern Bangkok Monorail Company Limited 
Bangkok Mass Rapid Transit Project (Pink and Yellow Lines) (Thailand)”, (2018), at: https://www.adb.org/sites/default/files/project-
documents/51274/51274-001-sddr-en_2.pdf 
35 WHO/ Sumriddetchkajorn et al. “Universal health coverage and primary care, Thailand”, (2019), at: https://www.who.int/bulletin/volumes/97/6/18-
223693/en/ 
36 Minister of Foreign Affairs of the Kingdom of Thailand, “Thailand’s Voluntary National Review on the Implementation of the 2030 Agenda for 
Sustainable Development”, (2017), at: https://sustainabledevelopment.un.org/content/documents/16147Thailand.pdf  

 

https://www.uncrd.or.jp/content/documents/5602Presentation%205%20-%20Module%202%20-%20Mr.%20Surachet%20Pravinvongvuth.pdf
http://documents1.worldbank.org/curated/en/576401468120848097/pdf/662200WP0p12440e0Clean0Energy0all07.pdf
http://www.eppo.go.th/index.php/en/en-energystatistics/co2-statistic
http://www.eppo.go.th/index.php/en/en-energystatistics/co2-statistic
https://www.adb.org/sites/default/files/institutional-document/33104/files/tha-transport-assessment.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/institutional-document/33104/files/tha-transport-assessment.pdf
https://www.apec.org/Publications/2011/01/The-Impacts-and-Benefits-of-Structural-Reforms-in-Transport-Energy-and-Telecommunications-Sectors
https://www.worldbank.org/en/news/feature/2015/01/26/urbanization-in-thailand-is-dominated-by-the-bangkok-urban-area
https://www.citypopulation.de/en/thailand/prov/admin/B__bangkok_metropolitan/
https://climate.onep.go.th/wp-content/uploads/2019/07/CCMP_english.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/project-documents/51274/51274-001-sddr-en_2.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/project-documents/51274/51274-001-sddr-en_2.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/project-documents/51274/51274-001-sddr-en_2.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/project-documents/51274/51274-001-sddr-en_2.pdf
https://www.who.int/bulletin/volumes/97/6/18-223693/en/
https://www.who.int/bulletin/volumes/97/6/18-223693/en/
https://sustainabledevelopment.un.org/content/documents/16147Thailand.pdf
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According to the World Health Organization (WHO), health emergencies and disasters can disrupt the 
healthcare system and lead to limited access to medical services while responding to the challenges of health 
disasters.37 In particular, insufficient preparation to health threats can significantly endanger public health.37 
Given this context; it is crucial to implement response and action plans, which is acknowledged through global 
pandemics such as SARS, influenza (H1N1 and H5N1), cholera and COVID-19 over the last decade.37 In March 
2020, WHO defined COVID-19 as a global pandemic38 and notes that sufficient funding is crucial for sufficient 
response. 39 
 
KOT intends to finance healthcare services and equipment for the targeted population including people with 
impairments, vulnerable youth, and the elderly aimed at increasing capacity and efficiency in Thai healthcare, 
including safety equipment for infectious diseases such as COVID-19. Sustainalytics is of the opinion that 
KOT’s financing will increase access to healthcare services while mitigating the effects of infectious diseases.  

Importance of SMEs and employment generation in Thailand 

In 2018, SMEs accounted for 99.8% of total companies (3 million companies), 86% of total employment (14 
million jobs), and 45% of the country’s gross domestic product in Thailand.40 Given the fundamental role of 
SMEs in employment generation, the Government of Thailand has committed to increasing access to finance 
and employment for SMEs by introducing fiscal measures, promoting SME exports, and increasing financial 
opportunities through commercial banks.41  
 
As of March 2020, WHO announced COVID-19 as a global pandemic, urging all countries to take prompt action 
to tackle the spread of the coronavirus.42 It was reported that around 1.33 million Thai SMEs are disrupted by 
COVID-19, indicating that 4 million jobs are at risk.43 In particular, SMEs in the service sector are expected to 
experience a revenue drop by more than USD 110 mn by the end of 2020.43 To address employment challenges 
resulting from the measures implemented during the spread of COVID-19, the Government of Thailand 
launched fiscal initiatives in April 202044 such as the establishment of Social Security Fund and the provision 
of income support of 5,000 baht for people in informal employment for three months.44  
 
KOT intends to finance SMEs and sole proprietors in Thailand, including those affected by the outbreak of 
COVID-19. Sustainalytics is of the opinion that KOT’s financing will increase access to finance for SMEs in 
Thailand while ensuring business and employment continuity.  

Alignment with/contribution to SDGs 

The Sustainable Development Goals (SDGs) were set in September 2015 and form an agenda for achieving 
sustainable development by the year 2030. This sustainability bond advances the following SDG goals and 
targets:  

Use of Proceeds 
Category 

SDG SDG target 

Clean Transportation 11. Sustainable Cities and 
Communities 

11.2 By 2030, provide access to safe, 
affordable, accessible and sustainable 
transport systems for all, improving road safety, 
notably by expanding public transport, with 
special attention to the needs of those in 
vulnerable situations, women, children, persons 
with disabilities and older persons. 

 
37 WHO, “Emergency Risk Management for Health Overview”, (2013), at: 
https://www.who.int/hac/techguidance/preparedness/risk_management_overview_17may2013.pdf?ua=1 
38 WHO, “Coronavirus disease (COVID-19) pandemic”, (2020), at: http://www.euro.who.int/en/health-topics/health-emergencies/coronavirus-covid-
19/novel-coronavirus-2019-ncov 
39 WHO, “Health systems governance and financing & COVID-19”, (2020), at: https://www.who.int/teams/health-financing/covid-19 
40 ADBI, “Empowering Thai SMEs to join global value chains: Policy priorities under COVID-19”, (2020), at: https://www.asiapathways-
adbi.org/2020/07/empowering-thai-smes-join-global-value-chains-policy-priorities-under-covid-19/ 
41 Oxford Business Group, “Thailand's economic growth strategy focuses on small business”, (2017), at: 
https://oxfordbusinessgroup.com/analysis/ground-small-business-heart-government-growth-strategy 
42 WHO, “Timeline of WHO’s response to COVID-19, March 11”, (2020), at: https://www.who.int/news-room/detail/29-06-2020-covidtimeline 
43 ADBI, “Empowering Thai SMEs to join global value chains: Policy priorities under COVID-19”, (2020), at: https://www.asiapathways-
adbi.org/2020/07/empowering-thai-smes-join-global-value-chains-policy-priorities-under-covid-19/ 
44 The Diplomat, “Why COVID-19 Will Worsen Inequality in Thailand”, (2020), news article, at: https://thediplomat.com/2020/04/why-covid-19-will-
worsen-inequality-in-thailand/ 

https://www.who.int/hac/techguidance/preparedness/risk_management_overview_17may2013.pdf?ua=1
http://www.euro.who.int/en/health-topics/health-emergencies/coronavirus-covid-19/novel-coronavirus-2019-ncov
http://www.euro.who.int/en/health-topics/health-emergencies/coronavirus-covid-19/novel-coronavirus-2019-ncov
https://www.who.int/teams/health-financing/covid-19
https://www.asiapathways-adbi.org/2020/07/empowering-thai-smes-join-global-value-chains-policy-priorities-under-covid-19/
https://www.asiapathways-adbi.org/2020/07/empowering-thai-smes-join-global-value-chains-policy-priorities-under-covid-19/
https://oxfordbusinessgroup.com/analysis/ground-small-business-heart-government-growth-strategy
https://www.who.int/news-room/detail/29-06-2020-covidtimeline
https://www.asiapathways-adbi.org/2020/07/empowering-thai-smes-join-global-value-chains-policy-priorities-under-covid-19/
https://www.asiapathways-adbi.org/2020/07/empowering-thai-smes-join-global-value-chains-policy-priorities-under-covid-19/
https://thediplomat.com/2020/04/why-covid-19-will-worsen-inequality-in-thailand/
https://thediplomat.com/2020/04/why-covid-19-will-worsen-inequality-in-thailand/
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Renewable Energy 
 
Energy Efficiency 

7. Affordable and Clean 
Energy 

7.2 By 2030, increase substantially the share of 
renewable energy in the global energy mix 
 
7.3 By 2030, double the global rate of 
improvement in energy efficiency 

Sustainable Water and 
Wastewater Management 

6. Clean Water and 
Sanitation  

6.4 By 2030, substantially increase water-use 
efficiency across all sectors and ensure 
sustainable withdrawals and supply of 
freshwater to address water scarcity and 
substantially reduce the number of people 
suffering from water scarcity  

Sustainable Management 
of Living Natural 
Resources and Land Use 

15. Life on Land 15.a Mobilize and significantly increase 
financial resources from all sources to conserve 
and sustainably use biodiversity and 
ecosystems 

Terrestrial and Aquatic 
Biodiversity Conservation 

14. Life Below Water 14.2 By 2020, sustainably manage and protect 
marine and coastal ecosystems to avoid 
significant adverse impacts, including by 
strengthening their resilience, and take action 
for their restoration in order to achieve healthy 
and productive oceans. 

Green Buildings 11. Sustainable Cities and 
Communities 
 
 
 
7. Affordable and Clean 
Energy 

11.6 By 2030, reduce the adverse per capita 
environmental impact of cities, including by 
paying special attention to air quality and 
municipal and other waste management 
 
7.3 By 2030, double the global rate of 
improvement in energy efficiency 

Access to Essential 
Services   

1. No Poverty  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3. Good Health and Well-
Being 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4. Quality Education 
 
 
 
 
11. Sustainable Cities and 
Communities 

1.4 By 2030, ensure that all men and women, in 
particular the poor and the vulnerable, have 
equal rights to economic resources, as well as 
access to basic services, ownership and control 
over land and other forms of property, 
inheritance, natural resources, appropriate new 
technology and financial services, including 
microfinance 
 
 
3.8 Achieve universal health coverage, including 
financial risk protection, access to quality 
essential health-care services and access to 
safe, effective, quality and affordable essential 
medicines and vaccines for all  
 
3.D Strengthen the capacity of all countries, in 
particular developing countries, for early 
warning, risk reduction and management of 
national and global health risks 
 
4.3 By 2030, ensure equal access for all women 
and men to affordable and quality technical, 
vocational and tertiary education, including 
university 
 
11.1 By 2030, ensure access for all to adequate, 
safe and affordable housing and basic services 
and upgrade slums 

Employment generation 
including through the 
potential effect of SME 
financing and 
microfinance 

8. Decent Work and 
Economic Growth 

8.3 Promote development-oriented policies that 
support productive activities, decent job 
creation, entrepreneurship, creativity and 
innovation, and encourage the formalization 
and growth of micro-, small- and medium-sized 
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enterprises, including through access to 
financial services 

Food Security 2. Zero Hunger 2.1. By 2030, end hunger and ensure access by 
all people, in particular the poor and people in 
vulnerable situations, including infants, to safe, 
nutritious and sufficient food all year round 
 
2.3 By 2030, double the agricultural productivity 
and incomes of small-scale food producers, in 
particular women, indigenous peoples, family 
farmers, pastoralists and fishers, including 
through secure and equal access to land, other 
productive resources and inputs, knowledge, 
financial services, markets and opportunities 
for value addition and non-farm employment. 
 
 
2.c Adopt measures to ensure the proper 
functioning of food commodity markets and 
their derivatives and facilitate timely access to 
market information, including on food reserves, 
in order to help limit extreme food price volatility 

 

Conclusion  

KOT has developed the Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework under which it intends to issue 
sustainability bonds and use the proceeds to finance projects under the categories of (i) Clean Transportation, 
(ii) Renewable Energy, (iii) Energy Efficiency, (iv) Sustainable Water and Wastewater Management, (v) 
Sustainable Management of Living Natural Resources and Land Use (vi) Terrestrial and Aquatic Biodiversity 
Conservation, (vii) Green Buildings, (viii) Employment Generation, (ix) Access to Essential Services, and (x) 
Food Security. Sustainalytics considers that the eligible categories will facilitate a transition to a low-carbon 
economy and advance the socioeconomic development in Thailand.  

Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework outlines a process by which proceeds will be tracked, 
allocated, and managed, and commitments have been made for reporting on the allocation and impact of the 
use of proceeds. Furthermore, Sustainalytics believes that Kingdom of Thailand Sustainable Financing 
Framework is aligned with the overall sustainability strategy of the Government and that the use of proceeds 
categories will contribute to the advancement of the UN Sustainable Development Goals SDG 11, 2, 3, 4, 6, 7,8, 
11,14 and 15.  Additionally, Sustainalytics is of the opinion that KOT has adequate measures to identify, 
manage and mitigate environmental and social risks commonly associated with the eligible projects funded 
by the use of proceeds. 

Based on the above, Sustainalytics is confident that KOT is well-positioned to issue sustainability bonds and 
that that Kingdom of Thailand Sustainable Financing Framework is robust, transparent, and in alignment with 
the four core components of the Green Bond Principles 2018, Social Bond Principles 2020, Green Loan 
Principles 2020, and ASEAN Sustainability Bond Standards 2018. 
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Appendices 

Appendix 1: Certification Schemes for Green Buildings  
 
 LEED45 BREEAM46  EDGE47 Singapore BCA 

Green Mark 

Background Leadership in 
Energy and 
Environmental 
Design (LEED) is a 
US Certification 
System for 
residential and 
commercial 
buildings used 
worldwide. LEED 
was developed by 
the non-profit U.S. 
Green Building 
Council (USGBC) 
and covers the 
design, 
construction, 
maintenance and 
operation of 
buildings. 

Building Research 
Establishment 
Environmental 
Assessment 
Method (BREEAM) 
was first published 
by the Building 
Research 
Establishment 
(BRE) in 1990. 
Based in the UK, 
BREEAM is used 
for new, 
refurbished and 
extension of 
existing buildings.  

EDGE (or “Excellence 
in Design for Greater 
Efficiencies”) is a 
green building 
standard and 
certification system 
developed by the 
International Finance 
Corporation and 
applicable in 140 
countries.  

The BCA Green Mark 
Scheme provides 
real estate 
certifications in 
Singapore to 
promote 
sustainability in the 
built environment 
(during project 
conceptualization 
and design, as well 
as during 
construction.)48 

Certification 
levels/rating  

Certified  
Silver  
Gold  
Platinum 

Pass 
Good 
Very Good 
Excellent 
Outstanding 

Certified/ non-certified  Bronze 
Silver 
Gold  
Platinum  

Areas of 
Assessment: 
Environmental 
Performance of 
the Building 

Energy and 
Atmosphere  
Sustainable Sites  
Location and 
Transportation 
Materials and 
Resources  
Water efficiency  
Indoor 
Environmental 
Quality  
Innovation in 
Design  
Regional Priority 

Energy 
Land Use and 
Ecology 
Pollution 
Transport 
Materials 
Water 
Waste 
Health and 
Wellbeing 
Innovation  

Management is part 
of the Core 
Framework of EDGE49 

Site Aspects 
(location, planning 
and design, 
emissions from the 
site) 
Materials Aspects 
(efficient use of 
materials, selection 
of materials, waste 
materials) 
Energy Use (annual 
energy use, energy 
efficient systems, 
energy efficient 
equipment, facilities 
for energy, 
management) 
Water Use (water 
quality, water 
conservation, 
effluent) 
Indoor 
Environmental 

 
45 USGBC, LEED, at: www.usgbc.org/LEED 
46 BREEAM, Building Research Establishment LTD, at:  https://breeam.com/  
47 Website available at: https://www.edgebuildings.com/marketing/edge/  
48 https://www.bca.gov.sg/greenmark/green_mark_buildings.html  
49 EDGE Methodology Report available at: https://www.edgebuildings.com/wp-content/uploads/2018/10/181018-EDGE-Methodology-Version-2.pdf  

https://breeam.com/
https://www.edgebuildings.com/marketing/edge/
https://www.bca.gov.sg/greenmark/green_mark_buildings.html
https://www.edgebuildings.com/wp-content/uploads/2018/10/181018-EDGE-Methodology-Version-2.pdf
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Quality (safety, 
hygiene, indoor air 
quality, ventilation, 
thermal comfort, 
lighting quality, 
acoustics and noise, 
building amenities) 

Innovations and 

Additions  

Requirements Prerequisites 
(independent of 
level of 
certification) + 
Credits with 
associated points  
 
These points are 
then added 
together to obtain 
the LEED level of 
certification 
 
There are several 
different rating 
systems within 
LEED. Each rating 
system is designed 
to apply to a 
specific sector 
(e.g. New 
Construction, 
Major Renovation, 
Core and Shell 
Development, 
Schools-/Retail-
/Healthcare New 
Construction and 
Major Renovations, 
Existing Buildings: 
Operation and 
Maintenance).  
 

Prerequisites 
depending on the 
levels of 
certification + 
Credits with 
associated points  
  
This number of 
points is then 
weighted by item50 
and gives a 
BREEAM level of 
certification, which 
is based on the 
overall score 
obtained 
(expressed as a 
percentage). 
Majority of 
BREEAM issues 
are flexible, 
meaning that the 
client can choose 
which to comply 
with to build their 
BREEAM 
performance 
score.  
  
 
BREEAM has two 
stages/ audit 
reports: a ‘BREEAM 
Design Stage’ and 
a ‘Post 
Construction 
Stage’, with 
different 
assessment 
criteria. 

1. Climatic Conditions 
of the Location 

Monthly average wet 
and dry bulb 
temperature; Monthly 
average outdoor wind 
velocity; Monthly 
average outdoor 
humidity, Solar 
radiation intensity; 
Annual average 
rainfall; Carbon 
dioxide intensity of the 
electricity grid; 
Average cost of 
energy (by fuel type) 
and water.  

2. Building Type and 
Occupant Use 
 
Homes: for both 
apartments and 
houses (assumptions 
for area and 
occupancy are based 
on income 
categories); Hotels: 
for both hotels and 
resorts (assumptions 
for area, occupancy 
and the type of 
support services are 
based on the star 
rating of the property); 
Offices: assumptions 
are based on 
occupancy density 
and hours of use; 
Hospitals: 
assumptions are 
based on the type of 
hospital (e.g., nursing 
home, private or public 
hospital, clinic or 
diagnostic center); 
Retail: assumptions 
are based on the type 
of retail building (e.g., 

Prerequisites for 
each performance 
area + Credits with 
associated points   

Detailed compliance 
with legal 
requirements is a 
prerequisite for the 
award of credits. For 
every performance 
area BEAM 
prescribes different 
prerequisites. Every 
applicable 
prerequisite in every 
BEAM category must 
be achieved for the 
project to be 
assessed. Credits 
are allocated for 
each performance 
area, and every area 
is weighted as per 
international 
consensus.20 The 
Overall Assessment 
Grade is determined 
by the percentage 
(%) of the applicable 
credits gained under 
each performance 
category and its 
weighting factor. 
Verification of 
compliance with 
BEAM criteria is 
done by an 
independent BEAM 
assessor. 

 
50 BREEAM weighting: Management 12%, Health, and wellbeing 15%, Energy 19%, Transport 8%, Water 6%, Materials 12.5%, Waste 7.5%, Land Use and 
ecology 10%, Pollution 10% and Innovation 10%. One point scored in the Energy item is therefore worth twice as much in the overall score as one point 
scored in the Pollution item 
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department store, 
mall, supermarket, 
light industry or 
warehouse); 
Education: 
assumptions are 
based on the type of 
educational facility 
(e.g., pre-school, 
university or sports 
facility), as well as 
occupancy density 
and hours of use. 
 
3. Design and 
Specifications  
Thermal properties of 
the building envelope; 
Window to Wall Ratio; 
Building Orientation 
 
4. Calculation of the 
End Use Demand 
Overall energy 
demand in buildings; 
heating ventilation 
and air conditioning 
demand; virtual 
energy for comfort, 
energy demand for 
hot water 
requirements; lighting 
energy demand; water 
demand in buildings; 
estimations on 
rainwater harvesting 
or recycled water 
onsite; embodied 
energy in building 
materials.  

Performance 
display 

  
 
 
 

  

 
Appendix 2: Overview and Assessment of Aquaculture Certifications 

 

 Aquaculture Stewardship Council51 

Background The Aquaculture Stewardship Council (ASC) is an independent, international NGO that 
manages the ASC certification and labelling program for responsible aquaculture. 

Clear positive 
impact 

Promoting sustainable aquaculture practices. 

 
51 Aquaculture Stewardship Council, at: https://www.asc-aqua.org/what-we-do/our-standards/farm-standards/.  

https://www.asc-aqua.org/what-we-do/our-standards/farm-standards/
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Minimum 
standards  

Quantiative and qualitative thresholds which are designed to be measurable, metric- and 
performance-based.  
 
Certification may be granted with a “variance” to certain requirements of the standard. 
This variance is designed to allow the standard to adapt to local conditions but has been 
criticized for weakening the standard and overriding the consultations involved in the 
standard-setting process. 

Scope of 
certification or 
programme  

ASC encompasses nine farm standards, covering 15 fish species as well as the harvest 
of seaweed. These farm standars lay out minimum requirements regarding both 
environmental and social performance.  
 
Additionally, a Chain of Custody Standard is mandatory for all supply chain actors in order 
to ensure traceablity.  

Verification of 
standards and 
risk mitigation 

Third-party conformity assessment bodies (CABs), certified by Accreditation Service 
International (ASI) carry out assessments in line with the ASC standard and ISO 17065. 
 
Major non-compliances must be remedied within three months. 

Third party 
expertise and 
multi-
stakeholder 
process 

Developed in line with United Nation’s Food and Agriculture Organization) UN FAO) and 
International Labour Organization (ILO) principles. 
 
Managed in accordance with the International Social and Environmental Accreditation 
and Labelling (ISEAL) Codes of Good Practice.  
 

Performance 
display 

 

Qualitative 
considerations  

Widely recognized and modeled on the successful MSC certification. 
 
Some criticism has been focused on the ability to certify with a “variance”, in which 
certain aspects of the standard can be interpreted or waived during the audit procedure.  
 
While a reputable certification overall, the standard does not fully mitigate all the risks 
associated with aquaculture. 

 

Appendix 3: Certification Schemes for Forestry 

 

 Programme for the Endorsement of Forest Certification (PEFC)52 

Background Founded in 1999, the Programme for the Endorsement of Forest Certification 
(PEFC) is a non-profit organization that promotes sustainable forest 
management through independent third-party certification, this includes 
assessments, endorsements and recognition of national forest certification 
systems. PEFC was created in response to the specific requirements of small- 
and family forest owners as an international umbrella organization.  

Basic Principles • Maintenance and appropriate enhancement of forest resources and 
their contribution to the global carbon cycle 

• Maintenance and enhancement of forest ecosystem health and vitality 

• Maintenance and encouragement of productive functions of forests 
(wood and no-wood) 

• Maintenance, conservation and appropriate enhancement of biological 
diversity in forest ecosystems 

• Maintenance and appropriate enhancement of protective functions in 
forest management (notably soil and water) 

 
52 PEFC, Standards and Implementation: https://www.pefc.org/standards-implementation 

https://www.pefc.org/standards-implementation
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• Maintenance of socioeconomic functions and conditions 

• Compliance with legal requirements 

Types of 
standards/benchmarks  

• Sustainable Forest Management benchmark – international 
requirements for sustainable forest management. National forest 
management standards must meet these requirements in order to 
obtain PEFC endorsement  

• Group Forest Management Certification – outlines the requirements for 
national forest certification systems who have group forest 
management certification 

• Standard Setting – covers the processes that must be adhered to during 
the development, review and revision of national forest management 
standards 

• Chain of Custody – outlines the conditions for obtaining CoC 
certification for forest-based products  

• PEFC logo Usage Rules – outlines the requirements entities must abide 
by when using the PEFC logo 

• Endorsement of National Systems – outlines the process that national 
systems must go through to achieve PEFC endorsement  

Governance PEFC’s governance structure is formed by the General Assembly (GA) which 
is the highest authority and decision-making body. It is made up of all PEFC 
members, including national and international stakeholders. In general, 
PEFC’s governance structure is more representative of industry and 
government stakeholders than of social or environmental groups. Members 
vote on key decisions including endorsements, international standards, new 
members, statutes and budgets. All national members have between one and 
seven votes, depending on membership fees, while international stakeholder 
members have one vote each.  

Scope Multi-stakeholder participation is required in the governance of national 
schemes as well as in the standard-setting process. Standards and normative 
documents are reviewed periodically at intervals that do not exceed five years. 
The PEFC Standard Setting standard is based on ISO/IEC Code for good 
practice for standardization (Guide 59)53 and the ISEAL Code of Good Practice 
for Setting Social and Environmental Standards. 

Chain-of-Custody • Quality or environmental management systems (ISO 9001:2008 or ISO 
14001:2004 respectively) may be used to implement the minimum 
requirements for chain-of-custody management systems required by 
PEFC 

• Only accredited certification bodies can undertake certification 

• CoC requirements include specifications for physical separation of 
wood and percentage-based methods for products with mixed content. 

• The CoC standard includes specifications for tracking and collecting 
and maintaining documentation about the origin of the materials 

• The CoC standard includes specifications for the physical separation of 
certified and non-certified wood 

• The CoC standard includes specifications about procedures for dealing 
with complains related to participant’s chain of custody 

 
53 ISO, ISO/IEC Guide 59:2019: https://www.iso.org/standard/23390.html 

https://www.iso.org/standard/23390.html
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Non-certified wood 
sources 

The PEFC’s Due Diligence System requires participants to establish systems 
to minimize the risk of sourcing raw materials from: 

a. forest management activities that do not comply with local, national 
or international laws related to: 

- operations and harvesting, including land use conversion, 

- management of areas with designated high environmental 
and cultural values, 

- protected and endangered species, including CITES 
species, 

- health and labor issues, 

- indigenous peoples’ property, tenure and use rights, 

- payment of royalties and taxes. 
b. genetically modified organisms, 
c. forest conversion, including conversion of primary forests to forest 

plantations. 

Accreditation/verification Accreditation is carried out by an accreditation body (AB). In the same way 
that a certification body checks that a company meets the PEFC standard, the 
accreditation body checks that a certification body meets specific PEFC and 
ISO requirements. Through the accreditation process, PEFC has assurance 
that certification bodies are independent and impartial, that they follow PEFC 
certification procedures. 
 
PEFC does not have their own accreditation body. Like with the majority of ISO 
based certifications, PEFC relies on national ABs under the umbrella of the 
International Accreditation Forum (IAF). National ABs need to be a member of 
the IAF, which means they must follow IAF’s rules and regulations. 

Qualitative considerations Sustainalytics views PEFC as being robust, credible standard that is based on 
comprehensive principles and criteria that are aligned with ISO. The scheme 
has received praise for its contribution to sustainable forest management 
practices54 and it has also faced criticism from civil society actors.55,56 In 
certain instances, the standards go above and beyond national regulation and 
is capable of providing a high level of assurance that sustainable forest 
management practices are in place. However, in other cases, the standards 
are similar or equal to national legislation and provide little additional 
assurance. Ultimately, the level of assurance that can be provided by either 
scheme is contingent upon several factors including the certification bodies 
conducting audits, national regulations and local context.   

 

Appendix 4: Alignment with the ASEAN Sustainability Bond Standards  

ASEAN GBS Criteria 

Alignment 
with the 
ASEAN GBS Sustainalytics’ comments on alignment with the ASEAN GBS 

Eligibility Yes The ASEAN GBS requires that issuers must be in or that the 
proceeds be directed to assets in an ASEAN country. KOT 
qualifies given that KOT intends to finance in Thailand. 

 
54 FESPA, FSC, PEFC and ISO 38200: https://www.fespa.com/en/news-media/blog/fsc-pefc-and-iso-38200 
55 Yale Environment 360, Greenwashed Timber: How Sustainable Forest Certification Has Failed: https://e360.yale.edu/features/greenwashed-timber-
how-sustainable-forest-certification-has-failed 
56 EIA, PEFC: A Fig Leaf for Stolen Timber: https://eia-global.org/blog-posts/PEFC-fig-leaf-for-stolen-timber 

https://www.fespa.com/en/news-media/blog/fsc-pefc-and-iso-38200
https://e360.yale.edu/features/greenwashed-timber-how-sustainable-forest-certification-has-failed
https://e360.yale.edu/features/greenwashed-timber-how-sustainable-forest-certification-has-failed
https://eia-global.org/blog-posts/PEFC-fig-leaf-for-stolen-timber
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Use of Proceeds Yes The ASEAN GBS offers specific clarification that fossil fuel 
power generation projects and projects which involve 
activities that pose a negative social impact related to alcohol, 
gambling, tobacco and weaponry are excluded. KOT has 
included criteria in the Framework to this effect. 

Process for Project 
Evaluation and 
Selection 

Yes The ASEAN GBS specifies information that must be clearly 
communicated to investors before issuance regarding project 
selection. KOT’s Ministry of Finance has established a 
Committee, comprised of cross-departmental members from 
the Comptroller General’s Department, Office of the National 
Economic and Social Development Council, Bureau of the 
Budget and Public Debt Management Office (“PDMO”), to 
select projects aligned with the eligibility criteria. 

Management of 
Proceeds  

Yes The ASEAN GBS mandates that proceeds must be 
appropriately tracked and that temporary investments be 
disclosed. Within its framework, KOT disclosed that it will 
track and monitor the use of proceeds using a register.  
Unallocated proceeds will be invested in temporary liquid 
instruments such as cash and cash equivalents. 

Reporting Yes The ASEAN GBS requires annual reporting on the allocation of 
funds and the expected impacts. KOT states that it will provide 
an annual allocation report until full allocation and report on 
the impact of the use of proceeds.  

Annual Review Yes The ASEAN GBS encourages, but does not require, annual 
reviews. As of 2020, KOT does not intend to provide annual 
reviews.  

 

Appendix 5: Sustainability Bond / Sustainability Bond Programme - External 
Review Form 

Section 1. Basic Information 

Issuer name: Kingdom of Thailand 

Sustainability Bond ISIN or Issuer Sustainability 
Bond Framework Name, if applicable: 

Kingdom of Thailand Sustainable Financing 
Framework 

Review provider’s name: Sustainalytics 

Completion date of this form:  July 17, 2020 

Publication date of review publication:   

Section 2. Review overview 

SCOPE OF REVIEW 

The following may be used or adapted, where appropriate, to summarise the scope of the review.  
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The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the GBP and SBP: 

☒ Use of Proceeds ☒ 
Process for Project Evaluation and 
Selection 

☒ Management of Proceeds ☒ Reporting 

ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER 

☒ Consultancy (incl. 2nd opinion) ☐ Certification 

☐ Verification ☐ Rating 

☐ Other (please specify):   

Note: In case of multiple reviews / different providers, please provide separate forms for each review.  

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW and/or LINK TO FULL REVIEW (if applicable) 

Please refer to Evaluation Summary above.  

 
 

Section 3. Detailed review 

Reviewers are encouraged to provide the information below to the extent possible and use the comment 
section to explain the scope of their review.  

1. USE OF PROCEEDS 

Overall comment on section (if applicable):  

The eligible categories – (i) Clean Transportation, (ii) Renewable Energy, (iii) Energy Efficiency, (iv) Sustainable 
Water and Wastewater Management, (v) Sustainable Management of Living Natural Resources and Land Use, 
(vi) Terrestrial and Aquatic Biodiversity Conservation, (vii) Green Buildings, (viii) Employment Generation, (ix) 
Access to Essential Services, and (x) Food Security – are aligned with those recognized by the GBP, SBP, GLP 
and ASEAN SUS. Sustainalytics considers that the eligible categories will facilitate a transition to a low-carbon 
economy and advance the socioeconomic development in Thailand while advancing the UN Sustainable 
Development Goals (SDGs), specifically SDG 1, 2, 3, 4, 6, 7,8, 11,14 and 15. 

 

Use of proceeds categories as per GBP: 

☒ Renewable energy ☒ Energy efficiency  

☐ Pollution prevention and control ☒ Environmentally sustainable management of 
living natural resources and land use 

☒ Terrestrial and aquatic biodiversity 
conservation 

☒ Clean transportation 

☒ Sustainable water and wastewater 
management  

☐ Climate change adaptation 
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☐ Eco-efficient and/or circular economy adapted 
products, production technologies and 
processes 

☒ Green buildings 

☐ Unknown at issuance but currently expected to 
conform with GBP categories, or other eligible 
areas not yet stated in GBPs 

☐ Other (please specify): 

If applicable please specify the environmental taxonomy, if other than GBPs: 

 

Use of proceeds categories as per SBP: 

☐ Affordable basic infrastructure ☒ Access to essential services  

☒ Affordable housing ☒ Employment generation (through SME financing 
and microfinance) 

☒ Food security ☐ Socioeconomic advancement and empowerment 

☐ Unknown at issuance but currently expected to 
conform with SBP categories, or other eligible 
areas not yet stated in SBP 

☐ Other (please specify): 

If applicable please specify the social taxonomy, if other than SBP: 

 

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION 

Overall comment on section (if applicable):  

The Ministry of Finance will establish a Committee, comprised of cross-functional representatives from Public 
Debt Management Office, Budget Bureau, Office of the National Economic and Social Development Council, 
State Enterprise Policy Office, Office of Natural Resources and Environmental Policy and Planning, The 
Securities and Exchange Commission, and Thai Bond Market Association. The Committee will manage the 
project evaluation and selection. When necessary, the Committee will collaborate with other ministries, 
government departments and agencies. Until full allocation, the Committee will monitor the eligibility and 
impact of projects based on eligibility criteria under the Framework. 

 

Evaluation and selection 

☒ Credentials on the issuer’s social and green 
objectives 

☒ Documented process to determine that 
projects fit within defined categories  

☒ Defined and transparent criteria for projects 
eligible for Sustainability Bond proceeds 

☐ Documented process to identify and 
manage potential ESG risks associated 
with the project 

☒ Summary criteria for project evaluation and 
selection publicly available 

☐ Other (please specify): 
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Information on Responsibilities and Accountability  

☒ Evaluation / Selection criteria subject to 
external advice or verification 

☐ In-house assessment 

☐ Other (please specify):   

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS 

Overall comment on section (if applicable): 

The Committee will manage the use of proceeds via the government treasury reserve account of the Kingdom 
of Thailand. Use of proceeds will be tracked by a register (the “Register”) which will contain the details of the 
issued bonds or loans with their pricing date and maturity date. Pending full allocation, unallocated proceeds 
will be invested in temporary liquid instruments, such as cash and cash equivalents,  in accordance with the 
Comptroller General’s Department’s policy. 

Tracking of proceeds: 

☒ Sustainability Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in an appropriate manner 

☒ Disclosure of intended types of temporary investment instruments for unallocated proceeds 

☐ Other (please specify): 

Additional disclosure: 

☐ Allocations to future investments only ☒ Allocations to both existing and future 
investments 

☐ Allocation to individual disbursements ☒ Allocation to a portfolio of disbursements 

☒ Disclosure of portfolio balance of 
unallocated proceeds 

☐ Other (please specify): 

 

4. REPORTING 

Overall comment on section (if applicable):  

On an annual basis, KOT commits to providing allocation and impact reporting on Sustainable Financing 
section of the PDMO’s website until full allocation. Allocation reporting will provide information on (i) the 
percentage of an amount equal to the net proceeds allocated to eligible projects, (ii) the percentage of 
financing and refinancing of projects, (iii) a breakdown of allocated amounts to eligible categories, and (iv) 
and the relevant Ministries in charge of the projects financed. Furthermore, in the case of co-financing, the 
pro-rata share of impact or the share of financing from financing instrument as a percentage of total project 
financing will be reported. - Upon data availability, impact reporting will disclose relevant impact indicators 
including but not limited to (i) reduced and/or avoided GHG emissions in tonnes of CO2 per year, (ii) reduction 
in energy consumption, (iii) number of passengers transferred to the train and/or passenger kilometers, (iv) 
annual reduction in water consumption, (v) number, type and rating of green building certifications obtained, 
(vi) number of jobs created and/or retained, (vii) number of loans to SMEs, (viii), number of people benefiting 
from vocational training and/or with better access to education, and (ix) number of people/families benefited 
from affordable housing.  
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Use of proceeds reporting: 

☐ Project-by-project ☒ On a project portfolio basis 

☐ Linkage to individual bond(s) ☐ Other (please specify): 

Information reported: 

☒ Allocated amounts ☒ Sustainability Bond financed share of 
total investment 

☐ Other (please specify):   

Frequency: 

☒ Annual ☐ Semi-annual 

☐ Other (please specify):  

Impact reporting: 

☐ Project-by-project ☒ On a project portfolio basis 

☐ Linkage to individual bond(s) ☐ Other (please specify): 

Information reported (expected or ex-post): 

☒ GHG Emissions / Savings ☒  Energy Savings  

☒ Decrease in water use ☒  Number of beneficiaries 

☐ Target populations ☐  Other ESG indicators (please 
specify):  

Estimated reduction in car 
use in number of kilometers 
driven or as share of total 
transport ridership 

Estimated reduction in fuel 
consumption 

Total in kilometers of new or 
improved train lines] 

Expected annual renewable 
energy generation (MWh/y) 

Number, type and rating of 
green building certifications 
obtained 

Total gross floor area (GFA) 
of green buildings 

Number of loans to SMEs 

Number of loans to 
microenterprises] 
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Number of classrooms/ 
educational support facilities 
constructed/rehabilitated] 

 

Frequency: 

☒ Annual ☐ Semi-annual 

☐ Other (please specify):   

Means of Disclosure 

☐ Information published in financial report ☐ Information published in sustainability 
report 

☐ Information published in ad hoc documents ☒ Other (please specify): Sustainable 
Financing section of the PDMO’s 
website 

☐ Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting are subject to 
external review): 

 
Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links section. 

 

USEFUL LINKS (e.g. to review provider methodology or credentials, to issuer’s documentation, etc.) 

 
 
 

SPECIFY OTHER EXTERNAL REVIEWS AVAILABLE, IF APPROPRIATE 

Type(s) of Review provided: 

☐ Consultancy (incl. 2nd opinion) ☐ Certification 

☐ Verification / Audit ☐ Rating 

☐ Other (please specify): 

Review provider(s): Date of publication: 

  

 
 

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP AND THE SBP 

i. Second Party Opinion: An institution with sustainability expertise that is independent from the issuer may 
provide a Second Party Opinion. The institution should be independent from the issuer’s adviser for its 
Sustainability Bond framework, or appropriate procedures such as information barriers will have been 
implemented within the institution to ensure the independence of the Second Party Opinion.  It normally entails 
an assessment of the alignment with the Principles. In particular, it can include an assessment of the issuer’s 
overarching objectives, strategy, policy, and/or processes relating to sustainability and an evaluation of the 
environmental and social features of the type of Projects intended for the Use of Proceeds. 

ii. Verification: An issuer can obtain independent verification against a designated set of criteria, typically 
pertaining to business processes and/or sustainability criteria. Verification may focus on alignment with 
internal or external standards or claims made by the issuer. Also, evaluation of the environmentally or socially 
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sustainable features of underlying assets may be termed verification and may reference external criteria. 
Assurance or attestation regarding an issuer’s internal tracking method for use of proceeds, allocation of 
funds from Sustainability Bond proceeds, statement of environmental or social impact or alignment of 
reporting with the Principles may also be termed verification. 

iii. Certification: An issuer can have its Sustainability Bond or associated Sustainability Bond framework or Use 
of Proceeds certified against a recognised external sustainability standard or label. A standard or label defines 
specific criteria, and alignment with such criteria is normally tested by qualified, accredited third parties, which 
may verify consistency with the certification criteria.  

iv. Green, Social and Sustainability Bond Scoring/Rating: An issuer can have its Sustainability Bond, associated 
Sustainability Bond framework or a key feature such as Use of Proceeds evaluated or assessed by qualified 
third parties, such as specialised research providers or rating agencies, according to an established 
scoring/rating methodology. The output may include a focus on environmental and/or social performance 
data, process relative to the Principles, or another benchmark, such as a 2-degree climate change scenario. 
Such scoring/rating is distinct from credit ratings, which may nonetheless reflect material sustainability risks. 
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Disclaimer 

Copyright ©2020 Sustainalytics. All rights reserved. 

The information, methodologies and opinions contained or reflected herein are proprietary of Sustainalytics 
and/or its third party suppliers (Third Party Data), and may be made available to third parties only in the form 
and format disclosed by Sustainalytics, or provided that appropriate citation and acknowledgement is 
ensured. They are provided for informational purposes only and (1) do not constitute an endorsement of any 
product or project; (2) do not constitute investment advice, financial advice or a prospectus; (3) cannot be 
interpreted as an offer or indication to buy or sell securities, to select a project or make any kind of business 
transactions; (4) do not represent an assessment of the issuer’s economic performance, financial obligations 
nor of its creditworthiness; and/or (5) have not and cannot be incorporated into any offering disclosure. 

These are based on information made available by the issuer and therefore are not warranted as to their 
merchantability, completeness, accuracy, up-to-dateness or fitness for a particular purpose. The information 
and data are provided “as is” and reflect Sustainalytics` opinion at the date of their elaboration and publication. 
Sustainalytics accepts no liability for damage arising from the use of the information, data or opinions 
contained herein, in any manner whatsoever, except where explicitly required by law. Any reference to third 
party names or Third Party Data is for appropriate acknowledgement of their ownership and does not 
constitute a sponsorship or endorsement by such owner. A list of our third-party data providers and their 
respective terms of use is available on our website. For more information, 
visit http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers. 

The issuer is fully responsible for certifying and ensuring the compliance with its commitments, for their 
implementation and monitoring. 
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Sustainalytics 

Sustainalytics is a leading independent ESG and corporate governance research, ratings and analytics firm 
that supports investors around the world with the development and implementation of responsible investment 
strategies. For over 25 years, the firm has been at the forefront of developing high-quality, innovative solutions 
to meet the evolving needs of global investors. Today, Sustainalytics works with hundreds of the world’s 
leading asset managers and pension funds who incorporate ESG and corporate governance information and 
assessments into their investment processes. Sustainalytics also works with hundreds of companies and 
their financial intermediaries to help them consider sustainability in the policies, practices and capital projects. 
With 16 offices globally, Sustainalytics has more than 600 staff members, including over 200 analysts with 
varied multidisciplinary expertise across more than 40 industry groups. For more information, visit 
www.sustainalytics.com. 
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 - 12 -  

 

ส่วนท่ี 6 
การรับรอง (Certification) ตามเกณฑ์ของ Climate Bonds Initiative (CBI) 

ผู ้ออกพันธบัตรได้จัดให้มีการรับรอง (Certification) ตามเกณฑ์ของ Climate Bonds Initiative (CBI) ภายใต้มาตรฐาน 
Climate Bonds Standard version 3.0 ส าหรับพนัธบตัรรัฐบาลเพ่ือความยัง่ยืนส าหรับบริหารหน้ีให้กู้ต่อ ในปีงบประมาณ 
พ.ศ. 2563 คร้ังท่ี 1 (ESGLB35DA) วงเงิน 10,000,000,000 บาท ท่ีมีวตัถุประสงคใ์นการระดมทนุเพื่อใชใ้นโครงการรถไฟฟ้า
สายสีส้ม ช่วงศูนยว์ฒันธรรมแห่งประเทศไทย – มีนบุรี (สุวินทวงศ)์ (“โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม”) โดยโครงการรถไฟฟ้า
สายสีส้มมีคุณสมบติัเป็นโครงการเพ่ืออนุรักษส่ิ์งแวดลอ้มท่ีเขา้ข่ายตามเกณฑ์การขนส่งคาร์บอนต ่า – ระบบขนส่งทางรางท่ี
ใช้พลงังานไฟฟ้าในการขบัเคล่ือน (Low Carbon Land Transport - Electrified Rail) ของ Climate Bonds Standard version 
3.0  

ทั้งน้ี ผูอ้อกพนัธบตัรมีความประสงค์จะจดัให้มีการรับรอง (Certification) ตามเกณฑ์ของ Climate Bonds Initiative (CBI) 
ส าหรับพนัธบตัรชุดน้ี ในวงเงินไม่เกิน 20,000,000,000 บาท ท่ีมีวตัถุประสงคใ์นการระดมทุนเพื่อปรับโครงสร้างหน้ีเงินกู้
เพ่ือให้กูต้่อแก่ รฟม. ส าหรับโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มเช่นเดียวกนั  
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ส่วนท่ี 7 
การให้ความช่วยเหลือทางวิชาการส าหรับพนัธบัตรเพ่ือความยั่งยืน 

การจดัเตรียมและขั้นตอนการออกพนัธบตัรท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนตามท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ี มีธนาคารพฒันา
เอเชียเป็นผูใ้ห้ความช่วยเหลือทางวิชาการท่ีเก่ียวขอ้งแก่ รัฐบาลไทย โดยในการดงักล่าวธนาคารพฒันาเอเชียจะให้ความ
สนบัสนุนและช่วยเหลือแก่ รัฐบาล โดยการจดัให้มีผูส้อบทานอิสระ และกระบวนการรายงานและตรวจสอบธุรกรรมและ
ขั้นตอนต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง อนัเป็นไปตามมาตรฐานสากลและแนวการปฏิบติัท่ีดีท่ีสุด 
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ส่วนท่ี 8 
ตารางสรุปวิธีการจองซ้ือพนัธบัตรและการช าระเงินค่าจองซ้ือพนัธบัตร 

การจองซ้ือพนัธบัตรและการช าระเงินค่าจองซ้ือพนัธบัตรส าหรับผู้ลงทุนสถาบัน 

ช าระด้วยเงินสด / หักบัญชี /  
การโอนเงินผ่านระบบบาทเนต (BAHTNET) 

ช าระด้วยแคชเชียร์เช็ค/เช็คส่วนตัว (เขต Clearing เดียวกัน)  
ภายในเวลาปิดรับเช็คของแต่ละธนาคารผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร 

วันที่จองซ้ือ วันช าระเงิน วันที่เร่ิมคิดดอกเบีย้ วันที่จองซ้ือ วันช าระเงิน วันที่เร่ิมคิดดอกเบีย้ 

วนัท่ี 25 - 26 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 

ภายในเวลา 
ท าการของ 

ส านกังานใหญ่ของ 
ผูร่้วมจดัจ าหน่าย

พนัธบตัร 
แต่ละราย 

วนัท่ี 25 - 26 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2563 

ภายในเวลา 
ท าการของส านกังานใหญ่
ของผูร่้วมจดัจ าหน่าย
พนัธบตัรแต่ละราย 

วันที่ 19 สิงหาคม  
พ.ศ. 2563 

วนัท่ี 25 พฤศจิกายน  
พ.ศ. 2563 
ภายใน 12.00 น. 

วนัท่ี 25 พฤศจิกายน  
พ.ศ. 2563 
ภายใน 12.00 น. วันที่ 19 สิงหาคม 

พ.ศ. 2563 

วนัท่ี 27 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2563 

ภายใน 10.00 น. 
- 

วนัท่ี 26 พฤศจิกายน  
พ.ศ. 2563 
ไม่รับเช็ค 

 

การจองซ้ือพนัธบัตรและการช าระเงินค่าจองซ้ือพนัธบัตรส าหรับผู้ลงทุนรายใหญ่ 

ช าระด้วยเงินสด / หักบัญชี /  
การโอนเงินผ่านระบบบาทเนต (BAHTNET) 

ช าระด้วยแคชเชียร์เช็ค/เช็คส่วนตัว (เขต Clearing เดียวกัน)  
ภายในเวลาปิดรับเช็คของแต่ละธนาคารผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพันธบัตร 

วันที่จองซ้ือ วันช าระเงิน วันที่เร่ิมคิดดอกเบีย้ วันที่จองซ้ือ วันช าระเงิน วันที่เร่ิมคิดดอกเบีย้ 

วนัท่ี 25 - 26 
พฤศจิกายน พ.ศ. 

2563 ภายในเวลาท าการ
ของส านกังานใหญ่ของผู ้
ร่วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัร

แต่ละราย 

วนัท่ี 25 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2563 

ภายในเวลาท าการของ
ส านกังานใหญ่ของ 
ผูร่้วมจดัจ าหน่าย
พนัธบตัรแต่ละราย วันที่ 19 สิงหาคม  

พ.ศ. 2563 

วนัท่ี 25 พฤศจิกายน  
พ.ศ. 2563 
ภายใน 12.00 น. 

วนัท่ี 25 พฤศจิกายน  
พ.ศ. 2563 
ภายใน 12.00 น. 

วันที่ 19 สิงหาคม 
พ.ศ. 2563 วนัท่ี 26 พฤศจิกายน  

พ.ศ. 2563  
ภายในเวลาท าการของ
ส านกังานใหญ่ของ 
ผูร่้วมจดัจ าหน่าย
พนัธบตัรแต่ละราย 

- 
วนัท่ี 26 พฤศจิกายน  

พ.ศ. 2563 
ไม่รับเช็ค 

 

บญัชีจองซ้ือส าหรับพนัธบตัรเพ่ือความยัง่ยืนส าหรับบริหารหน้ีให้กูต้่อ 

ช่ือบญัชี: “บญัชีจองซ้ือพนัธบตัรรัฐบาลเพ่ือความยัง่ยืน”  
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ทั้งน้ี ในการค านวณจ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัร ให้ค  านวณโดยวิธีการดงัต่อไปน้ี 

 

จ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัร  =  1,000 บาท (มูลค่าท่ีตราไวต้่อหน่วย) x  
จ านวนหน่วยของพนัธบตัรท่ีต้องการจองซ้ือ x 
99.544382% (ราคาเสนอขาย) 

 

หากจ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัรท่ีค านวณไดด้งักล่าวขา้งตน้ มีจุดทศนิยมมากกว่าสองต าแหน่ง ให้ท าการปัดทศนิยม
ต าแหน่งท่ีสองขึ้นหน่ึงต าแหน่งหากจุดทศนิยมต าแหน่งท่ีสามมีค่ามากกว่าหรือเท่ากบัห้า ในกรณีท่ีมีขอ้สงสัย ให้ถือว่า
จ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัร ตามท่ีไดรั้บการยืนยนัหรือก าหนดโดยผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรเป็นจ านวนท่ีถูกตอ้งและ
เป็นท่ีสุด 

ทั้งน้ี เน่ืองจากจ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัรส าหรับพนัธบตัรแต่ละหน่วย (“จ านวนเงินค่าจองซ้ือต่อหน่วย”) มีจ านวนนอ้ย
กว่ามูลค่าท่ีตราไวต้่อหน่วย (หรือ 1,000 บาทต่อหน่วย) ส่วนต่างระหว่างจ านวนเงินค่าจองซ้ือต่อหน่วยและมูลค่าท่ีตราไวต้่อ
หน่วย (“ส่วนลด”) เขา้ลกัษณะเป็นเงินไดท่ี้มีลกัษณะท านองเดียวกบัดอกเบ้ีย ซ่ึงจะตอ้งถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายตามท่ีก าหนดไว้
ภายใตก้ฎหมายภาษีไทย (รวมถึงการตีความตามกฎหมายภาษีดงักล่าวโดยกรมสรรพากร) และขอ้หารือกรมสรรพากรว่าดว้ย
แนวทางการด าเนินการหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย (“กฎหมายภาษีไทย”) ดงันั้น ผูอ้อกพนัธบตัรจะท าการหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายบนส่วนลด
ดงักล่าวตามท่ีกฎหมายภาษีไทยก าหนด ในการน้ี ผูจ้องซ้ือแต่ละรายท่ีตอ้งถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายบนเงินไดป้ระเภทดอกเบ้ียจาก
การลงทุนในพนัธบตัรตามกฎหมายภาษีไทยจะตอ้งแจง้อตัราภาษีเงินไดห้ัก ณ ท่ีจ่าย (withholding tax rate) บนส่วนลดท่ี
ต้องถูกหักภาษีตามกฎหมายภาษีไทยให้แก่ผูร่้วมจัดจ าหน่ายพนัธบัตรเป็นลายลักษณ์อักษร ตามรูปแบบ และภายใน
ระยะเวลาท่ีผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรก าหนด นอกจากนั้น ผูจ้องซ้ือจะตอ้งช าระเงินเพ่ิมเติมในจ านวนท่ีจะส่งผลให้จ านวน
เงินค่าจองซ้ือพนัธบตัรสุทธิท่ีผูอ้อกพนัธบตัรจะไดรั้บ มีจ านวนเท่ากบัจ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัรก่อนการหกั ภาษี ณ ท่ี
จ่าย ดงักล่าว 

อยา่งไรกดี็ ในการด าเนินการจองซ้ือพนัธบตัรขา้งตน้ ผูจ้องซ้ือจะตอ้งด าเนินการจดัส่งขอ้มูล หรือเอกสารใด ๆ ประกอบการ
จองซ้ือตามท่ีผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรแต่ละรายและ ธปท. ร้องขอ ทั้งน้ี เม่ือผูจ้องซ้ือไดด้ าเนินการจองซ้ือพนัธบตัรตาม
วิธีการท่ีระบุไวข้า้งตน้แลว้ ผูจ้องซ้ือจะไม่สามารถยกเลิกการจองซ้ือและขอคืนเงินค่าจองซ้ือได ้
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ส่วนท่ี 9 
ระบบการส่งมอบพนัธบัตร 

นำยทะเบียนพันธบัตรและตัวแทนกำรจ่ำยเงินพันธบัตร 

ธปท. เป็นนิติบุคคลท่ีมีฐานะเป็นหน่วยงานของรัฐท่ีไม่เป็นส่วนราชการหรือรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการ
งบประมาณและกฎหมายอ่ืน จดัตั้งตามพระราชบญัญติัธนาคารแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2485 (ตามท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือ
ใชแ้ทนท่ี) มีวตัถุประสงคห์ลกัในการด าเนินภารกิจอนัพึงเป็นงานของธนาคารกลางเพื่อด ารงไวซ่ึ้งเสถียรภาพทางการเงิน
และเสถียรภาพของระบบสถาบนัการเงินและระบบการช าระเงิน รวมทั้งการเป็นนายทะเบียนพนัธบตัรและตวัแทนการ
จ่ายเงินพนัธบตัร 

ในฐานะนายทะเบียนพนัธบตัรและตวัแทนการจ่ายเงินพนัธบตัร ธปท.มีหน้าท่ีจดัท าทะเบียนพนัธบตัรให้ถู กตอ้งและเป็น
ปัจจุบนั เก็บรักษาทะเบียนพนัธบตัร จ่ายดอกเบ้ียและเงินตน้ภายในพนัธบตัร รวมไปถึงการติดต่อกบัผูถื้อพนัธบตัร และออก
หนงัสือรับรองการหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 

ผู้รับฝำกพันธบัตรประเภทไร้ใบตรำสำร 

TSD เป็นบริษทัย่อยของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท าหน้าท่ีหลกัในการเป็นศูนยก์ลางในการรับฝากหลกัทรัพย ์
รวมถึงพนัธบตัร ไวใ้นระบบไร้ใบหลกัทรัพย ์(scripless system) โดยมีบริการรับฝาก ถอน โอน จ าน า และเพิกถอนจ าน า
หลักทรัพย์ ซ่ึงผูถื้อพนัธบัตรสามารถท ารายการดังกล่าวได้ผ่านบริษทัสมาชิกผูฝ้ากหลกัทรัพย ์ (Securities Depository 
Participants) ทั้งน้ี ระบบไร้ใบหลกัทรัพยเ์ป็นระบบการถือครองหลกัทรัพยใ์นรูปแบบท่ีไม่มีใบหลกัทรัพย ์โดยยอดการฝาก
หลกัทรัพยจ์ะถูกบนัทึกและเก็บรักษาในระบบรับฝากหลกัทรัพยท่ี์บริหารจดัการโดย TSD ผูถื้อพนัธบตัรและผูส้นใจลงทุน
ในพนัธบัตรสามารถศึกษาและตรวจสอบข้อมูลของ TSD และระบบรับฝากหลักทรัพย์ดังกล่าวข้างต้นเพ่ิมเติมได้ท่ี 
www.set.or.th/tsd/en/tsd.html 

บทท่ัวไป 

ถึงแมว่้า TSD และธปท. จะไดจ้ดัตั้งระบบงานต่าง ๆ เพื่อด าเนินการหรือปฏิบติัการเก่ียวกบัการโอนผลประโยชน์ใด ๆ ใน
พนัธบตัร แต่ TSD และ/หรือ ธปท. อาจหยดุหรือยกเลิกระบบงานหรืองานใด ๆ  เพื่อวตัถุประสงคด์งักล่าวเม่ือใดก็ได ้อนัเป็น
ผลมาจากการเปล่ียนแปลงกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงใช้บงัคบักบั ธปท. หรือ TSD (ตามแต่กรณี) ทั้งน้ี ผูอ้อก
พนัธบตัรและผูร่้วมจดัจ าหน่ายพนัธบตัรไม่มีความรับผิดชอบใด ๆ ไม่ว่าในทางตรงหรือทางออ้ม ส าหรับการปฏิบติังานและ
ระบบงานของธปท. TSD และบริษทัสมาชิกท่ีเก่ียวขอ้ง ตามท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมาย กฎเกณฑห์รือวิธีการปฏิบติังานใด ๆ ซ่ึง
ใชบ้งัคบักบัธปท. TSD หรือบริษทัสมาชิกท่ีเก่ียวขอ้งนั้น ๆ 
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ส่วนท่ี 10 
ภาษีอากร 

ข้อมูลในส่วนน้ีเป็นเพียงแนวทางเก่ียวกับภาษีตามท่ีระบุไวภ้ายใต้กฎหมายภาษีของไทยซ่ึงเก่ียวข้องกับการลงทุนใน
พนัธบตัรเท่านั้น และไม่ใช่ค าแนะน าเก่ียวกบัภาษีแต่อย่างใด ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนควรหารือกบัท่ีปรึกษาของตนเก่ียวกบั
ภาระทางภาษี ตลอดจนการบงัคบัใชห้รือการตีความใด ๆ ตามกฎหมายภาษี ท่ีอาจจะเกิดจากการลงทุนในพนัธบตัร ขอ้มูลใน
ส่วนน้ีท าขึ้นบนพ้ืนฐานของกฎหมายภาษีของประเทศไทยโดยทัว่ไปท่ีใชบ้งัคบัอยู ่ณ วนัท่ีมีการจดัท าเอกสารน้ี ซ่ึงอาจมีการ
เปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัจากวนัท่ีท่ีระบุไวใ้นเอกสารฉบบัน้ี ทั้งน้ี หากมีการตีความหรือบงัคบัใชก้ฎหมายภาษีของประเทศ
ไทยโดยกรมสรรพากรหรือหน่วยงานใด ๆ ของรัฐท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงไม่สอดคลอ้งหรือขดัแยง้กบัขอ้มูลทางภาษีท่ีระบุไวใ้นส่วน
น้ี และผูอ้อกพนัธบตัรหรือผูถื้อพนัธบตัรไม่เห็นดว้ยกบัการตีความหรือการบงัคบัใชก้ฎหมายภาษีดงักล่าว ขอ้โตแ้ยง้นั้นอาจ
ถูกน าขึ้นสู่การพิจารณาของศาลไทยท่ีมีเขตอ านาจในการตดัสินขอ้พิพาททางภาษีนั้น ๆ ทั้งน้ี การตีความหรือบงัคบัใช้
กฎหมายภาษีในประเด็นแห่งขอ้โตแ้ยง้ดงักล่าวจะเป็นไปตามค าพิพากษาหรือค าวินิจฉยัท่ีเป็นท่ีสุดของศาลนั้น ๆ 

อน่ึง สรุปภาระภาษีต่อไปน้ีมิไดมี้ความมุ่งหมายท่ีจะให้เป็นขอ้มูลครบถว้นสมบูรณ์ถึงภาระภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนใน
พนัธบตัรแต่อยา่งใด  

ภาระภาษีของผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนและอตัราภาษีท่ีเก่ียวขอ้งขึ้นอยู่กบัองคป์ระกอบหลายประการ เช่น ผูล้งทุนเป็นนิติบุคคล
ท่ีมีหน้าท่ีต้องเสียภาษีเงินไดห้รือไม่ ผูล้งทุนเป็นผูมี้ ถ่ินท่ีอยู่อยู่ในประเทศท่ีได้ลงนามในอนุสัญญาว่าดว้ยภาษีซ้อนกบั
ประเทศไทยหรือไม่ 

1.  ภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในพนัธบัตรรัฐบาลโดยท่ัวไป 

1) ภาษีเงินได้ 

(ก) กรณีท่ีผูล้งทุนเป็นผูมี้ถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย 

1. กรณีผูล้งทุนเป็นบุคคลธรรมดา 

(1) ดอกเบ้ีย 

 ดอกเบ้ียซ่ึงผูล้งทุนไดรั้บจากการลงทุนในพนัธบตัรจะถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัรา
ร้อยละ 15 (สิบห้า) 

(2)  ผลประโยชน์จากการโอนพนัธบตัร 

ผลประโยชน์ท่ีได้จากการโอนพนัธบัตรเฉพาะส่วนท่ีตีราคาเป็นเงินได้เกินกว่าท่ี
ลงทุนจะถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัราร้อยละ 15 (สิบห้า) 

อยา่งไรก็ตาม ผูล้งทุนมีสิทธิท่ีจะเลือกเสียภาษีในอตัราดงักล่าวท่ีถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายไวต้าม (1) 
หรือ (2) ข้างต้น โดยไม่ต้องน าดอกเบ้ีย หรือผลประโยชน์ท่ีได้รับจากการโอนพนัธบัตร 
(แลว้แต่กรณี) ไปรวมกบัเงินไดอ้ื่นเพื่อค านวณภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา หากผูล้งทุนเลือกท่ีจะ
น าดอกเบ้ียหรือผลประโยชน์จากการโอนพนัธบตัรดงักล่าวไปรวมกบัเงินไดอ่ื้นเพ่ือค านวณ
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ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดานั้น ผูล้งทุนสามารถน าภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายขา้งตน้มาเป็นเครดิตในการ
ค านวณภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาได ้

2. กรณีผูล้งทุนเป็นบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคล 

ในกรณีท่ีผูล้งทุนเป็นบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลซ่ึงจดทะเบียนจดัตั้งขึ้นตามกฎหมาย
ไทย หรือเป็นบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของ
ต่างประเทศ แต่ประกอบกิจการในประเทศไทย ผูล้งทุนจะมีภาระภาษีดงัต่อไปน้ี 

(1) ดอกเบ้ีย 

ดอกเบ้ียท่ีผูล้งทุนประเภทบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคล ไดรั้บจะตอ้งถูกหักภาษี 
ณ ท่ีจ่ายในอตัราร้อยละ 1 (หน่ึง) และตอ้งน าดอกเบ้ียไปรวมค านวณเป็นรายไดเ้พ่ือ
เสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล โดยสามารถน าภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายขา้งตน้มาเป็นเครดิตในการ
ค านวณภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลได ้

ทั้งน้ี ดอกเบ้ียท่ีผูล้งทุนประเภทมูลนิธิหรือสมาคมท่ีไม่ใช่องคก์ารหรือสถานสาธารณ
กุศลตามมาตรา 47 (7) (ข) แห่งประมวลรัษฎากร หรือผูล้งทุนประเภทกองทุนรวมท่ี
เป็นนิติบุคคลซ่ึงจัดตั้ งขึ้ นตามกฎหมายไทยหรือจัดตั้ งขึ้ นตามกฎหมายของ
ต่างประเทศ แต่ประกอบกิจการในประเทศไทย  หรือนิติบุคคลอื่นใดนอกเหนือจากที่
กล่าวขา้งตน้ท่ีไดรั้บดอกเบ้ียจะตอ้งถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัราท่ีกฎหมายก าหนด 

(2)   ผลประโยชน์จากการโอนพนัธบตัรระหว่างเอกชน 

ผลประโยชน์จากการโอนพนัธบตัรเฉพาะส่วนท่ีตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกว่าท่ีลงทุนท่ี  
ผูล้งทุนไดรั้บไม่ตอ้งถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่าย แต่ผูล้งทุนจะตอ้งน าผลประโยชน์จากการ
โอนพนัธบตัรเฉพาะส่วนท่ีตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกว่าท่ีลงทุนไปรวมกบัรายไดอ้ื่นของ
ผูล้งทุนเพื่อค านวณภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 

(ข) กรณีท่ีผูล้งทุนเป็นผูไ้ม่มีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย 

1. กรณีผูล้งทุนเป็นบุคคลธรรมดา 

ในการพิจารณาว่า บุคคลธรรมดาจะถือว่ามีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทยหรือไม่นั้น กฎหมายไทยจะ
ไม่ค านึงถึงสัญชาติของผูล้งทุน แต่จะใชห้ลกัเกณฑว่์า หากผูล้งทุนนั้นอยูใ่นประเทศไทยในช่วง
ระยะเวลาคราวหน่ึงหรือหลายคราวรวมกนัถึง 180 (หน่ึงร้อยแปดสิบ) วนัในปีปฏิทินเดียวกนั
จะถือว่าผูล้งทุนนั้นเป็นผูมี้ถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย 

ดอกเบ้ีย และผลประโยชน์จากการโอนพนัธบตัรเฉพาะส่วนท่ีตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกว่าท่ีลงทุน
ซ่ึงผูล้งทุนไดรั้บจะตอ้งถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัราร้อยละ 15 (สิบห้า) เวน้แต่ขอ้ก าหนดและ
เง่ือนไขในอนุสัญญาภาษีซ้อนท่ีท าขึ้นระหว่างประเทศไทยกับประเทศท่ีผูล้งทุนมีถ่ินท่ีอยู่  
(ถา้มี) จะก าหนดไวเ้ป็นอยา่งอื่น 
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ทั้งน้ี หากผูล้งทุนประสงคท่ี์จะอา้งสิทธิตามอนุสัญญาภาษีซอ้นท่ีท าขึ้นระหว่างประเทศไทยกบั
ประเทศท่ีผูล้งทุนมีถ่ินท่ีอยู ่ส าหรับการหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายบนดอกเบ้ียซ่ึงจ่ายให้แก่ผูล้งทุนซ่ึงเป็น
บุคคลธรรมดาท่ีไม่มีถ่ินท่ีอยู่ในประเทศไทย ผูล้งทุนจะตอ้งน าส่งเอกสารซ่ึงแสดงว่าตนมีสิทธิ
ตามอนุสัญญาภาษีซอ้นดงักล่าวให้แก่ ธปท. ในฐานะนายทะเบียนและตวัแทนช าระเงิน 

2.  กรณีผูล้งทุนเป็นบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคล 

กรณีท่ีผูล้งทุนเป็นบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายของ
ต่างประเทศ และมิไดป้ระกอบกิจการในประเทศไทยหรือมิไดมี้สถานประกอบการถาวรใน
ประเทศไทย แต่ไดรั้บดอกเบ้ีย ซ่ึงจ่ายจากหรือในประเทศไทย ดอกเบ้ียท่ีผูล้งทุนไดรั้บจะไดรั้บ
ยกเวน้ภาษี 

กรณีท่ีผูล้งทุนเป็นบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายของ
ต่างประเทศ และมิไดป้ระกอบกิจการในประเทศไทยหรือมิไดมี้สถานประกอบการถาวรใน
ประเทศไทย แต่ได้รับผลประโยชน์จากการโอนพนัธบัตร  ซ่ึงจ่ายจากหรือในประเทศไทย  
เวน้แต่ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขในอนุสัญญาภาษีซ้อนท่ีท าขึ้นระหว่างประเทศไทยกบัประเทศท่ี
ผูล้งทุนมีถ่ินท่ีอยู่ (ถา้มี) จะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่น ผลประโยชน์จากการโอนพนัธบตัรเฉพาะ
ส่วนท่ีตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกว่าท่ีลงทุนจะถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัราร้อยละ 15 (สิบห้า)  

2) ภาษีธุรกิจเฉพาะ 

ผูล้งทุนซ่ึงประกอบธนาคารตามกฎหมายว่าดว้ยการธนาคารพาณิชยห์รือกฎหมายเฉพาะ หรือประกอบกิจการ
ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์ ธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ตามกฎหมายว่าด้วยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจ
หลกัทรัพย ์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ หรือการประกอบกิจการโดยปกติเยี่ยงธนาคารพาณิชยข์องผูล้งทุนใน
ประเทศไทยอาจตอ้งเสียภาษีธุรกิจเฉพาะในอตัราร้อยละ 3.3 (สามจุดสาม) (รวมถึงภาษีบ ารุงทอ้งถ่ินในอตัราร้อย
ละ 10 (สิบ) ของภาษีธุรกิจเฉพาะแลว้) จากยอดดอกเบ้ียรับและก าไรก่อนหกัรายจ่ายใด ๆ ท่ีไดจ้ากการซ้ือหรือโอน
ขายพนัธบตัร หากดอกเบ้ียหรือผลประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการโอนพนัธบตัรถือเป็นรายรับจากการประกอบธุรกิจ
โดยปกติเยี่ยงธนาคารพาณิชยข์องผูล้งทุน อย่างไรก็ตาม ภาษีธุรกิจเฉพาะดงักล่าวอาจถูกลดลงเหลืออตัราร้อยละ 
0.011 (ศูนยจ์ุดศูนยห์น่ึงหน่ึง) (รวมถึงภาษีบ ารุงทอ้งถ่ินในอตัราร้อยละ 10 (สิบ) ของภาษีธุรกิจเฉพาะแลว้) หากว่า
การประกอบธุรกิจดงักล่าวมีลกัษณะครบองค์ประกอบตามท่ีก าหนดไวใ้นพระราชกฤษฎีกาออกตามความใน
ประมวลรัษฎากรว่าดว้ยการลดอตัรารัษฎากร (ฉบบัท่ี 469) พ.ศ. 2551 (ตามท่ีไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) เช่น ธุรกิจ
ธนาคารตามกฎหมายว่าดว้ยธนาคารพาณิชย ์ธุรกิจเงินทุน และธุรกิจหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

3) อากรแสตมป์ 

การขาย หรือโอนพนัธบตัรไดรั้บยกเวน้อากรแสตมป์  

แต่หากมีการมอบอ านาจให้ด าเนินการเก่ียวกบัพนัธบตัร หนงัสือมอบอ านาจจะตอ้งติดอากรแสตมป์ตามท่ีก าหนด
ไวใ้นประมวลรัษฎากร 
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2.  ภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ายบนส่วนลด 

เน่ืองจากจ านวนเงินค่าจองซ้ือพนัธบตัรส าหรับพนัธบตัรแต่ละหน่วย (“จ านวนเงินค่าจองซ้ือต่อหน่วย”) มีจ านวน
นอ้ยกว่ามูลค่าท่ีตราไวต้่อหน่วย (หรือ 1,000 บาทต่อหน่วย) ดงันั้น ส่วนต่างระหว่างจ านวนเงินค่าจองซ้ือต่อหน่วย
และมูลค่าท่ีตราไวต้่อหน่วย (“ส่วนลด”) เขา้ลกัษณะเป็นเงินไดท่ี้มีลกัษณะท านองเดียวกบัดอกเบ้ีย ซ่ึงจะตอ้งถูกหกั
ภาษี ณ ท่ีจ่ายในอตัราท่ีก าหนดไวส้ าหรับผูจ้องซ้ือตามประเภทท่ีก าหนดไวภ้ายใตก้ฎหมายภาษีไทย (รวมถึงการ
ตีความตามกฎหมายภาษีดงักล่าวโดยกรมสรรพากร) และขอ้หารือกรมสรรพากรว่าดว้ยแนวทางการด าเนินการหัก
ภาษี ณ ท่ีจ่าย  

ส าหรับผูจ้องซ้ือท่ีเป็นบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายของต่างประเทศ และ
มิไดป้ระกอบกิจการในประเทศไทยหรือมิไดมี้สถานประกอบการถาวรในประเทศไทย  จะไม่ถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่าย
บนส่วนลดดงักล่าวขา้งตน้ 
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ส่วนท่ี 11 
ข้อมูลท่ัวไปของพนัธบัตร 

1. พนัธบตัรเป็นพนัธบตัรรัฐบาลท่ีออกภายใตแ้ผนการบริหารหน้ีสาธารณะ ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 ซ่ึงไดรั้บ
การอนุมติัโดยมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 29 กนัยายน พ.ศ. 2563 โดยอาศยัอ านาจตามพระราชบญัญติัการบริหาร
หน้ีสาธารณะ พ.ศ. 2548 (ตามท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)  

2. ผูอ้อกพนัธบตัรจะย่ืนขอขึ้นทะเบียนพนัธบตัรกบัสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย  

3. ธปท. เป็นนายทะเบียนพนัธบตัรและตวัแทนการจ่ายเงินพนัธบตัร 

4. หมายเลข ISIN ของพนัธบตัรคือ TH062303FC01 

 



 

   

 

 

ผู้ออกพนัธบัตร 
ราชอาณาจักรไทย 

(กระท าแทนโดยกระทรวงการคลงัแห่งราชอาณาจกัรไทย) 
ส านกังานบริหารหน้ีสาธารณะ 

ถนนพระรามท่ี 6 แขวงสามเสนใน เขตพญาไท  
กรุงเทพฯ 10400 

นายทะเบียนพนัธบัตรและตัวแทนการจ่ายเงินพนัธบัตร 
ธนาคารแห่งประเทศไทย 

273 ถนนสามเสน 
แขวงวดัสามพระยา เขตพระนคร 

กรุงเทพฯ 10200 

ผู้รับฝากพนัธบัตรประเภทไร้ใบตราสาร 
บริษัท ศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด 

62 อาคารตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย 

กรุงเทพฯ 10110 

Joint Sustainability Structuring Advisors และ ผู้ร่วมจัดจ าหน่ายพนัธบตัร 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
333 ถนนสีลม  

แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) 
1222 ถนนพระรามท่ี 3 

แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพฯ 10120 

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากัด (มหาชน) 
100 ถนนสาทรเหนือ 
แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 

ที่ปรึกษากฎหมาย 
ท่ีปรึกษำกฎหมำยไทยของผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยพันธบัตร 
บริษัท อัลเลน แอนด์ โอเวอร่ี (ประเทศไทย) จ ากัด 

ชั้น 23 อาคารสินธร 3  
เลขท่ี 130-132 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทุมวนั 

กรุงเทพฯ 10330 


